Gazdasagi Havi Tajékoztato 'd

2018. junius , u

A GVI 2018. aprilisi negyedéves konjunkturafelvételének eredményei

Az MKIK GVI negyedéves vallalati konjunktara felmérésében 400 cégvezet6 véleményét
kérdezziik a cégiik iizleti helyzetérdl és kilatasairol. A teljes mintara vonatkozéan —amely 300 db
kis- és kozépvallalkozast (20-249 £6 kozott) és 100 db nagyvallalkozast (250 £6 felett) tartalmaz —
a Negyedéves Konjunktaramutatét és a Negyedéves Bizonytalansagi Mutatot kozoljiikk. A
megkérdezett kis- és kozépvallalkozasok esetében pedig a KKV Korkép Konjunktaramutatot és
a KKV Korkép Bizonytalansagi Mutatot szamitjuk ki.

A GVI Konjunktaramutaté alakulasa vallalati jellemzdk szerint

A 2018. aprilisi  adatfelvétel — szerint Ha csak a kis- és kozépvallalkozasok korében
Magyarorszagon az iizleti bizalom szintje kis vizsgaljuk az tizleti bizalom szintjét, akkor
mértékben meghaladja az el6z6 negyedévi szintén javuld tendenciat lathatunk: a KKV
értéket: a Negyedéves Konjunkturamutato a Korkép Konjunkturamutatd a janudri 35
janudri 37 pontrdl 39 pontra emelkedett. Ez a pontrol 38 pontra emelkedett, ami szintén az

negyedéves konjunkturakutatas kezdete — 2010 eddig mért legmagasabb érték (Id. 2. abra). A

ota — az eddigi legmagasabb érték (1d. 1. dbra). KKV Korkép Bizonytalansagi Mutatd értéke
A Negyedéves Bizonytalansagi Mutato értéke egy ponttal csokkent a 2018. janudri adathoz
28 pontos szinten all, amely érték 4 ponttal képest, jelenleg 34 ponton all, ami azt jelenti,
alacsonyabb az el6z6 negyedévben mérthez hogy a kis- és kozépvallalkozasok véleménye
képest. A mutato értéke arra utal, hogy a hazai kis mértékben egységesebbé valt.

vallalkozasok helyzetértékelése egyontettibbé

valt az el6z6 negyedévhez képest.
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1. abra: A Negyedéves Konjunktaramutato alakulasa, 2010. 01-2018. 04.
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2. abra: A KKV Korkép Konjunktaramutaté alakulasa, 2005. 01-2018. 04.
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Forrds: GVI 2018

Megjegyzés: Az ibrin lithato érték szizas skdldra vetitett aggregdlt egyenlegmutato. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég negativan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A Negyedéves Konjunkturamutatd értéke a
feldolgozoipari vallalkozasok (+41 pont)
esetében a legmagasabb, az épitdipari cégek
vallalatok

korében +39 ponton all, mig az egyéb

esetében +40, a kereskedelmi

gazdasagi szolgaltatdsokat nyujtdo cégekre

50

Villalati egynelegmutatd
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2014_APR

2014_OKT

vonatkozdan (+31 ponttal) a legalacsonyabb.
Az el6z6 negyedévhez képest a kereskedelmi
vallalkozasok esetében 5 pontos novekedés,
mig az egyéb gazdasagi szolgaltatast nyujto
korében 7

tapasztalhato.

cégek pontos  csokkenés

3. abra: A Negyedéves Konjunkturamutat6 gazdasagi ag szerint, 2010. 01-2018. 04.
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Megjegyzés: Az dbrdn ldithato értékek szizas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vallalatok ardnydnak kiilonbsége. [gy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég negativan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

A cégeket tulajdonszerkezet szerint vizsgalva

lathatd, hogy jelenleg a tisztan hazai
tulajdonban 1évé vallalatok, illetve a
részben/dontden kilfoldi tulajdont

vallalkozasok esetében egyarant +39 pont a

Negyedéves  Konjunktiramutatdé  értéke.

Mikozben a tisztan hazai tulajdonban 1évo
vallalkozdsok esetén az el6zd negyedévhez
képest 5 ponttal novekedett a mutatd, a
részben/dontéen kiilfoldi cégek korében 7
ponttal csokkent.
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4. abra: A Negyedéves Konjunkturamutatd tulajdonszerkezet szerint, 2010. 01-2018. 04.
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Megjegyzés: Az dbrdn lathato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az eqyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vallalatok aranydnak kiilonbsége. [gy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég negattvan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

Exporttevékenység szerint a Negyedéves

Konjunktiramutatdé  értéke a  dontden

exportald vallalkozasok  korében  a
legmagasabb (+43 pont), a részben exportalok
esetében +39 ponton all, mig a nem exportald

cégek korében csupan +37 pont. Az el6zd

negyedévhez képest a nem exportald
vallalatok korében 5 pontos novekedés, a
részben exportalé cégek kozott 4 pontos
csokkenés tapasztalhatd, mig a dontéen
exportald vallalatok esetében lényegében nem

valtozott a mutato értéke.
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5. abra: A Negyedéves Konjunkturamutatd exporttevékenység szerint, 2010. 01-2018. 04.
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Forrds: GVI 2018

Megjegyzés: Az dbrdn ldathato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté ~100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég negativan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

A Negyedéves Konjunktiramutaté tiz

komponensbdl all:

* jelenlegi/varhato tizleti helyzet;

* jelenlegi/varhato jovedelmezdség;

e  beruhdzasi aktivitas varhato alakulasa;

* jelenlegi rendelésallomany;

e elmalt negyedéves/varhatdo termelési
szint;

* létszam varhato valtozasa;

* kapacitaskihaszndlas varhato alakulasa.

Az almutatdk esetében megallapithatd, hogy a

vallalkozasok vezetdi lényegesen

optimistdbban itélik meg cégiitk varhato

jovedelmezdségét és jovObeni termelési

szintjet az el6z6 negyedévhez képest,

mikozben a  beruhdzasok alakuldsaval
kapcsolatos kilatasok jelentdsen negativabbak

a 2018. januari szinthez viszonyitva. Az el6z4

év azonos iddszakahoz képest jelenleg az
Osszes komponens esetében pozitivabbak a
cégek varakozasai a létszdm varhat6 alakuldsa
kivételével. A jovObeni létszam szempontjabol
az almutato 2017. aprilisi, illetve 2018. aprilisi
értéke lényegében megegyezik. Az aprilisi
adatok alapjan a kis- és kozépvallalkozasok a
nagyvallalatokhoz képest pozitivabban itélik
meg helyzetiiket a jelenlegi €s a varhato tizleti
helyzet, a jelenlegi ¢és a  varhatd
jovedelmezdség, a varhato termelési szint, a
jovébeni  létszam, illetve a  varhatd
kapacitaskihasznalas tekintetében. A varhaté
beruhazasi

rendelésallomany,

aktivitas, a jelenlegi

valamint az elmult

negyedéves termelési szint szempontjabol
viszont a 250 f6énél tobb munkavallalot
adtak  pozitivabb

foglalkoztatd  cégek

helyzetértékelést.

Gazdasag- és Vallalkozaskutato Nonprofit Kft.; H-1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
Tel: (+36-1)235-05-84; E-mail: gvi@gvi.hu; Weboldal: www.gvi.hu

5/13


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

GHT 2018. junius
A digitalizacio inflaciora gyakorolt hatasai

A digitalis technologia fejl6dése napjaink egyik legfontosabb strukturalis valtozasa, ami szamos
gazdasagi és tarsadalmi jelenséget érint. A munkaerdpiacra gyakorolt hatasa mellett a
digitalizaci6 befolyasolhatja az orszagok ardinamikait és az inflacié mértékét.

Az inflacidra sok gazdasagi és tarsadalmi tényezd lehet hatassal. Az iizleti ciklusok, az olaj
aranak valtozasa, a varakozasnal alacsonyabb vagy magasabb kereslet, illetve a hosszabb tava
strukturalis valtozasok a piacon mind az inflacié mértékét befolyasolé tényezék. A digitalizacio
mérsékelheti az inflaciét, mivel noveli a versenyt és a termelékenység hatékonysagat, és ezaltal
csokkentheti az arakat.

Az inflacids folyamatok globalisan visszafogott trendet mutattak az elmult évek soran. 2013 és
2017 kozott az éves inflacio atlagos mértéke tartosan az inflacids cél alatt volt az Eurézonaban és
az Eurdpai Unidban. Az Eurostat legfrissebb éves inflacios adatai alapjan 11 orszagban még
mindig alacsonyabb az inflacio, mint 2%. Az Eur6pai Unioban mért inflacié 2017 februar 6ta most
el8szor, 2018 majusaban tért vissza a 2%-os szintre. Az Eur6zonaban mért inflacio szintje kozelit

a 2%-hoz, a legutobbi adatok alapjan 1,9%-o0s szintet ért el.

A globalisan visszafogott inflacios folyamatok egyik fontos befolyasold tényezdje lehet a
digitalis technolégia fejlédése, az automatizacio és a robotizacié elterjedése. Elemzésiinkben
részletesen bemutatjuk azon csatornakat, melyeken keresztiil a digitalizacié az inflaciéra
hatassal lehet. Az elemzést a Riksbank!, a Kanadai Nemzeti Bank?, illetve a Magyar Nemzeti
Bank?® tanulmadnyai alapjan készitettiik.

1 http://archive.riksbank.se/Documents/Rapporter/PPR/2015/150212/rap_ppr_ruta4_150212_eng.pdf
2 https://www.banqueducanada.ca/wp-content/uploads/2017/11/san2017-20.pdf
3 https://www.portfolio.hu/gazdasag/a-robotok-legyozhetik-az-arak-emelkedeset.286792.html
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Eves inflacié mértéke (%) az Eurdzonaban és az Eurdpai

Unioban
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Forrds: Eurostat, http://ec.europa.euleurostat/statistics-explained/index.php/Inflation_in_the_euro_area
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Informacidés és kommunikacidos technolégiakhoz (IKT) kapcsoléodd termékek és

szolgaltatasok arcsokkenése

A digitalizacio kozvetleniil befolyasolja az
informdcidés  és
(IKT)

kapcsolodd termékek arcsokkenésével. IKT-

inflacid6 mértékét az

kommunikacids  technologiakhoz
termékek alatt els6sorban informatikai, audio-
vizuadlis, informadcidfeldolgozd eszkozoket
értiink, mint példaul a televizid, szamitogép,
internet-hozzaférés vagy a telefon. Azon IKT-
termékek arvaltozasai, melyek beletartoznak a
fogyasztoi kosarba, kozvetleniil befolyasoljak

az inflacio mértékét.

Az amerikai Munkaiigyi Statisztikai Hivatal
(U.S. Bureau of Labor BLS)

fogyasztoi arindexe alapjan az informatikai,

Statistics,

hardver eszk6zok és szolgaltatasok ara 84%-
kal csokkent 1997. decembertdl 2018. majusig
az Egyesiilt Allamokban. Még ennél is
96%-0s

tapasztalhatunk a személyi szamitdgépek és

nagyobb, arcsokkenést
periféridk esetén. Az Eurostat adatai alapjan
az audio-vizualis, fotografikai és
informaciofeldolgozo eszkozok ara 78%-kal

csokkent 1996. januartdl 2018. majusig az

Eurdpai Unidban. A telefon és telefax

berendezések, illetve szolgaltatdsok ara

csokkent a legkevésbé, 37,5%-kal.

Az  IKT-termékek  dranak  csOkkenése
kozvetetten is hat az inflacié mértékére. A
digitalis termékek egyre fontosabba valnak a
termelési folyamatokban, aminek
kovetkeztében az IKT-termékek arcsokkenése
mérsékelheti a termelési koltségeket, illetve

novelheti a termelékenység hatékonysagat.

A Kanadai Nemzeti Bank tanulmdanya alapjan
a digitdlis technoldgidhoz kapcsolodo
termékek drcsokkenésének deflacios hatdsa
alacsony a fejlett gazdasagokban. Ugyanakkor
a deflacios hatds statisztikai szignifikancidja
Nagyobb

valdszintiséggel lesz a deflacids hatas jelentds

orszagonként valtozo.
azon orszagok esetében, melyek gyorsabban
épitik be, illetve tobbet hasznaljak az IKT-
termékeket a termelési folyamatokban (pl.

Svédorszag).

Gazdasag- és Vallalkozaskutato Nonprofit Kft.; H-1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
Tel: (+36-1)235-05-84; E-mail: gvi@gvi.hu; Weboldal: www.gvi.hu

8/13


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

GHT 2018. junius

Digitalis eszk6zok fogyasztoi arindexe az Egyesiilt
Allamokban (1997=100)
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Forrds: U.S. Bureau of Labor Statistics, FRED, https://fred.stlouisfed.org/series/ CUUR0O000SEEE,
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Digitalis eszk6zok arvaltozasa az Europai Unidban
(1996=100)
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—— Audio-vizudlis, fotografikai és informaciéfeldolgozo eszkdzok

—Telefon, telefax berendezések és szolgaltatasok

Forrds: Eurostat, FRED, https://fred.stlouisfed.org/series/ CPO910EUCCMOS6NEST,
https://fred.stlouisfed.org/series/ CP8283EUUICCMO86NEST
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Az e-kereskedelem deflacios hatasai

Az e-kereskedelem elterjedése megvaltoztatja
a tradicionalis piaci strukturat és a vallalatok
Az

lényegesen

kozotti  versenyt. interneten  valo

értékesités lecsokkenti  a
kereskedelemben felmeriild koltségeket, mint
vagy a
munkabérek raforditasait. Az online piacra

példadul a bérleti koltségeket,
vald belépés is viszonylag alacsony koltséggel
jar, aminek kovetkeztében egyre tobb vallalat

terjeszkedik online feliileteken.

Az online kereskedelem elterjedésével a
atlathatobbak lettek,

leegyszerisodott a termékekkel kapcsolatos

piacok illetve
informacidhoz vald hozzaférés, és az arak
Osszehasonlitdsa. Helyi vallalatok mar nem
csak a helyi cégekkel versenyeznek a
piacokon, hanem kiilfoldi értékesitokkel is. Az
e-kereskedelem egyik legfontosabb hatasa a
verseny novekedése, és ezaltal az 4rak

csokkenése.

Annak érdekében, hogy megvizsgaljuk, hogy
az online verseny novekedése hogyan hat az
arakra, érdemes 0Osszehasonlitani azonos
Alberto

Cavallo* (2017) tanulménya szerint atlagosan

termékek online és offline Aarait.

az esetek 72%-ban azonosak az online és
offline 4rak. Ugyanakkor az arkiilonbség
szektorok szintjén valtozd. A legnagyobb
arkiilonbségek az  irodaszer-kereskeddk
korében tapasztalhatdk, ahol az eseteknek
csak a 25%-dban taldlunk azonos online és
offline arakat. A gydgyszeriparban szintén

relative nagyok az arkiilonbségek, az esetek

4 https://pubs.aeaweb.org/doi/pdf/10.1257/aer.20160542

38%-aban egyeznek az online és offline arak.
Legkisebb kiilonbségeket a ruhazati cikkek
korében talalhatunk, ahol 92%-ban azonosak

az online és offline arak.

Goolsbee-Klenow (2018)

Adobe Analytics adatait hasznalta fel, hogy

tanulmanya az
megvizsgalja az online arak valtozasat, és azt
Osszehasonlitsa a hagyomanyos inflaciot mérd
fogyasztoi drindex-szel. Az igy kapott digitalis
arindex (DPI) ugyanazon termékek online
arait tartalmazza, amit a hagyomanyos offline
(CPI), kettd

osszehasonlitasat. Eredményeik alapjan a DPI

arindex lehet6vé téve a
atlagosan tobb, mint 3 szdzalékponttal mért
alacsonyabb inflaciot, mint a CPI a 2014 és
2017  kozotti A DPI a
gyogyszeripart minden

termékkategdria esetén alacsonyabb inflaciot

id6szakban.

kivéve

mutat.

Az e-kereskedelem elterjedésének egy masik
fontos hatdsa a fogyasztok tudatosabba
valdsa, ami szintén nagyobb versenyt
eredményez, és potencidlisan csOkkenti az
arakat. Az online vasarldsok szamanak
elemzése jO megkozelités lehet a tudatosabb
fogyasztok aranyanak becslésére. Az online
vasarlasokrol szol6 adatok® szerint Eurdpéaban
anyugati orszagok a piacvezetdk. Az Egyesiilt
Kiradlysagban a vasarlok 87%-a vasarol online,
84%,

Németorszdgban pedig 82%. Erdekes adat

mig Danidban ez az arany

tovabba az is, hogy az Eurdpai Unidban a

5 htt}gs;[[www.ecommerce-europe.eu[press-item[european—

ecommerce-report-2017-released-ecommerce-continues-
prosper-europe-markets-grow-different-speeds/
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lakossag majdnem kétharmada az interneten

tajékozodik termékekrdl és szolgaltatasokrol.

Egy 2015-ben késziilt felmérés® szerint az
amerikaiak 79%-a vasarol online és 65%-uk

allitotta, hogy Osszehasonlitja az offline és

online 4rakat, miel6tt vasdrolna, majd a
legolcsobb opcidt valasztja ki. A vasarlok 82%-
a mondta, hogy megnézi az online
értékeléseket és véleményeket, mieldtt elsd

alkalommal megvasarolna egy terméket.

Az automatizacio és robotizacid beépiilése a termelési folyamatokba

A technoldgia fejlédése lehetévé teszi
bizonyos ismétlédé rutinfeladatok kivaltasat,
illetve komplexebb feladatok kiegészitését. Az
automatizacio és a robotizacié novelheti a
termelési hatékonysagot, ezaltal csokkentheti
a koltségeket és az arakat is. A Nemzetkozi
Robotikai Szovetség (IFR) adatai szerint 2016-
ban 294 ezer ipari robotot értékesitettek
vilagszerte, 16%-kal tobbet, mint az el6zd
évben. A novekedési tendencidk alapjan ez a

szam 2020-ra az 520 ezret is elérheti.

Ugyan logikus kovetkeztetésnek tlinik, hogy

az automatizacié noveli a termelékenységet,

de ezt az adatok egyel6re még nem tamasztjak
ala. Az elmult évtizedben a termelékenység
novekedése csokkent a G7-ben, mig az
alkalmazott robotok szdma nétt, ami pontosan

amire
is lehet.

Egyrészt, a jelenlegi termelésben alkalmazott

az  ellenkezGje  annak, mint

szamitanank. Ennek tobb oka

robotok szama relative alacsony a nehézipari
dolgozok szamahoz viszonyitva, illetve a
robotizdci6 nem minden ipardgat érint
egyenlé mértékben. Hosszabb id6be telhet
tehat, mig az automatizacid elterjedése az

arakon és az inflacion is érezteti a hatasat.

Tehat a digitalizacié négy f6 csatornan keresztiil befolyasolhatja az inflacié mértékét: az IKT

termékek arcsokkenésével, az e-kereskedelem elterjedésével, a jobban informalt vasarldok altal,

valamint az automatizacid fejlédésével. Ugyan a digitalizacionak egyértelmiien deflacids hatasai

vannak, ennek mértéke még nem feltétlen szamottevd a globalis gazdasagot tekintve.

6 http://www.pewinternet.org/2016/12/19/online-shopping-

and-e-commerce/

Gazdasag- és Vallalkozaskutato Nonprofit Kft.; H-1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
Tel: (+36-1)235-05-84; E-mail: gvi@gvi.hu; Weboldal: www.gvi.hu

11/13


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/
http://www.pewinternet.org/2016/12/19/online-shopping-and-e-commerce/
http://www.pewinternet.org/2016/12/19/online-shopping-and-e-commerce/

Ve ®
GHT 2018. junius 7 U

Nemzetkozi tendenciak

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkdzileg fontos
gazdasagokban, dsszehasonlitva a szakértdi varakozasokkal és a megel6z6 id6szakkal

Vonatkozasi , , , El6z8
\dSszak Tényadat Viarakozasok i dBszak
Munkanélkiiliségi rata (Jun) 5,2% 5,2% 5,2%
, , Feldolgozdipari b 3si ,
Németorszag edo gozmparl. eszerzest (Jun) 55,9 55,9 55,9
menedzserindex
IFO tizleti bizalmi index! (Jan) 101,8 101,9 102,2
Franciaorszag INSEE tizleti bizalmi index? (Jan) 106 106
Munkanélkiiliségi rata (Jun) 4,0% 3,8% 3,8%
USA CB fogyasztoi bizalmi index (Jun) 126,4 127,6 128,8
Feldolgozoipari -beszerzési (Jn) 55,4 54,6 546
menedzserindex
Feldolgozdipari b Ssi
Kina eldolgozdipari beszerzési (JFtn) 51 511 511

menedzserindex

1 https://www.cesifo-group.de/ifoHome/facts/Survey-Results/Business-Climate/

2 http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

A tobbi adat forrasa: http://worldeconomiccalendar.com

A német gazdasag helyzete juniusban némileg elmaradt a varakozasoktol. A munkanélkiiliek
aranya €s a feldolgozdipari beszerzési menedzserindex (PMI) értéke az el6z6 honaphoz képest nem
valtozott és a varakozasoknak megfeleléen alakult. Az IFO iizleti bizalmi index értéke csokkent a
majusi adatokhoz képest, és némileg alacsonyabb, mint a varakozas. A franciaorszagi INSEE {izleti
bizalmi indexe nem véltozott az el6z6 hénaphoz képest. Az Egyesiilt Allamokban a CB fogyaszt6i
bizalmi index értéke az el6z6 honapban tapasztalt értékhez képest romlott és alacsonyabb, mint a
varakozas. A feldolgozoipari beszerzési menedzserindex értéke novekedett az el6z6 honaphoz
képest és feliilmulta a varakozast. A munkanélkiiliek aranya kis mértékben novekedett az el6zd
hénaphoz viszonyitva, és magasabb volt a varakozasoknal. A kinai beszerzési index csokkent a

majusi értékhez képest és alulmulta a varakozast.

Gazdasag- és Vallalkozaskutatéo Nonprofit Kft.; 1034 Budapest, Bécsi ut 120.
Tel: (1)235-05-84; Fax: (1)235-07-13; e-mail: gvi@gvi.hu; internet: www.gvi.hu
12/13


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/
https://www.cesifo-group.de/ifoHome/facts/Survey-Results/Business-Climate/
http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105
http://worldeconomiccalendar.com/

GHT 2018. junius

vV

Uzleti bizalmi indexek alakuldsa hosszu tavon

Az lizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunkttra-felmérései alapjan,
2005. januar - 2018. janius
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