Gazdasagi Havi Tajékoztato

Ve ®
2018. majus , u

Kedvez6 iizleti helyzet, javuld varakozasok — az MKIK GVI 2018. aprilisi

vallalati konjunkturafelvételének eredményei

Az MKIK GVI legfrissebb vallalati konjunkturavizsgalata 3.274 vallalkozas vezet6jének
valaszain alapul. Az eredmények szerint a konjunktaramutato értéke 2018 aprilisaban 53 ponton
all. Ez az érték az adatfelvétel kezdete, 1998 6ta a legmagasabb.

A vallalkozasok tehat tovabbra is nagyon kedvezdnek itélik meg az iizleti klimat, a mualt félévi
javulé tendencia tovabb folytatodott. Ez elsésorban annak koészonhet6, hogy a
rendelésillomanyra vonatkozé varakozasok jelent6sen, mig a varhato iizleti helyzettel
kapcsolatos kilatasok enyhén optimistabba valtak.

A bizonytalansagi mutatd értéke harom ponttal csokkent az oktoberi értékhez képest, jelenleg 39
ponton all. Ez arra utal, hogy a magyar vallalkozasok helyzetértékelése egyontetiibbé valt a
legutobbi adatfelvételhez képest.

1. abra: A GDP és a GVI Konjunktdramutato alakulasa, 1998. jun.—2018. apr.
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2016. okt.  2017.4pr. 2017.okt. 2018. apr.
GDP 2,3 3,9 4,6

GVI Konjunktaramutaté 47,6 46,8 49,0 52,6

Forrds: GVI 2018
Megjegyzés: Az dbrin lathato érték szdzas skdldra vetitett aggregdlt egyenlegmutato. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a
negativ helyzetértékelést adé vdllalatok aranydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha

minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A GVI Konjunktaramutaté alakulasa vallalati jellemz6k szerint

A Konjunktaramutaté értéke az ipari

vallalkozasok esetében a legmagasabb (+61
pont), az épitdipari cégek esetében 55 ponton,
a kereskedelmiek korében 50 ponton, mig az
esetében

egyéb gazdasagi szolgaltatasok

csupan 43 ponton all. Jelentds elmozdulas az

el6z6 félévhez képest az épitdiparban
tevékenykedd vallalkozasok esetében

kovetkezett be, ahol 9 ponttal ndétt a mutatd
értéke oktoberhez képest.

2. abra: A GVI Konjunktaramutatd alakulasa gazdasagi ag szerint, 2007. apr.—2018. apr.
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Forrds: GVI 2018
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Megjegyzés: Az dbrdan lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés adé vallalatok aranydnak kiilonbsége. [gy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég negativan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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Az exportarany szerint azt lathatjuk, hogy a
dontden exportal6 cégek kozott a legmagasabb
a Konjunktiramutatd értéke (+64 pont), a
részben exportalok esetében +55 pont, mig a
nem exportalok korében csupan +47 pont.
Mikozben
kategoriajaban 7, a részben exportalod cégek

a nem exportdldo  cégek

esetében pedig 6 ponttal nétt a mutato értéke,
addig a dontéen exportalé vallalkozasok
kozott 3 ponttal csokkent az el6zd félévhez

képest.

3. abra: A GVI Konjunkturamutaté alakulasa exporttevékenység szerint, 2007. apr.—2018. apr.
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Megjegyzés: Az dbrdn ldthato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés adé vallalatok ardnydnak kiilonbsége. [gy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég negativan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A cégméret szerinti elemzés azt mutatja, hogy

a nagyobb vallalatok varakozasai
kedvezdbbek: mig a Konjunktiaramutatd

értéke a 9 f6nél kisebb vallalatok korében +26
pont, addig a 1049 {6s kategoridban +51 pont,
az 50-249 £6s csoportban, illetve a legnagyobb,

250 f6nél nagyobb létszammal miikodd cégek
esetében pedig egyarant +60 pont. Jelentds
elmozdulas az el6z6 félévhez képest az 50-249
f6s kategoriaban tortént, ahol 9 ponttal nétt a
mutatd értéke oktdberhez képest.

4. abra: A GVI Konjunktaramutato6 alakulasa létszamkategoriak szerint, 2007. apr.—2018. apr.
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Megjegyzés: Az dbrdn ldathato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés adé vallalatok aranydnak kiilonbsége. [gy a mutaté —100 és +100 kozitti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég negattvan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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pedig a tisztan hazai tulajdonuak (+48 pont).

A cégeket tulajdonszerkezetiik  alapjan Az eléz6  félévhez képest nagymértékii
vizsgalva ~ azt  lathatjuk,  hogy  a valtozas a részben kiilfoldi tulajdonti cégek
Konjunktaramutaté értéke a dontden kiilfoldi esetében figyelhet meg, ahol 19 ponttal
tulajdonban  (+66 pont) allo vallalkozasok csokkent a mutat6 értéke oktdberhez képest.

esetében a legmagasabb, hozzajuk képest
jelentésen elmaradnak a részben kiilfoldi
tulajdonban (+54 pont) allo cégek, kiilondsen

5. abra: A GVI Konjunktaramutaté alakulasa tulajdonosi szerkezet szerint, 2007. apr.—2018. apr.
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Megjegyzés: Az dbrdan lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vallalatok aranydnak kiilonbsége. [gy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég negativan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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Az EU kereskedelempolitikaja és a fenntarthato fejlodés

A Brundtland-bizottsag 1987-es, "K6zds jovonk" cimi jelentése a fenntarthato fejlédés maig
érvényes alapelvét nyilvanitja ki, a fenntarthatosag kritériumat oly médon meghatarozva, hogy
a jelenlegi igények kiszolgalasa ne gatolja a jové nemzedékek sziikségleteinek kielégitését. A
fenntarthat6 fejlédés gondolata egyre elterjedtebb, ami a kormanyzati és civil szervezetek
Osszehangoltabb, jov6 iranti nagyobb foku elkotelez6déssel jellemezhet6 munkadjaban is
megmutatkozik.

Minthogy a kereskedelem a gazdasagi névekedés katalizatora, az EU - kereskedelmi politikajat
innovativan o6tvozve a fenntarthato fejlédés céljaival - kereskedelmi kedvezmények
biztositasaval igyekszik elGsegiteni az emberi jogok, a munkajogok, a j0 kormanyzas és a
fenntarthato fejlédés elveinek érvényesiilését. Ez kiilonboz6 egyezmények, kornyezeti, emberi
jogi, munkajogi kovetelmények, tovabba a felelds iizleti magatartas 0sztonzése formajaban

érvényesiil.

Cikkiink az EU GSP keretében folyo kereskedelmének legfrissebb trendjeit, kiilondsen a
programok elmult néhany évben kifejtett hatasat mutatja be.

Az Altaldnos Vamkedvezmény Rendszerben az EU piacdhoz annak érdekében, hogy a
(Generalised Scheme of Preference, GSP) kedvezményezett  orszdgok  kiterjesszék
héarom besorolas kiilonithetd el: standard GSP, exporttevékenységiiket. Ez  hozzajarulhat
GSP+, és a fegyver kivételével mindent ahhoz, hogy munkahelyeket teremtsenek, ami
(Everything But Arms, EBA). A rendszer a szegénység enyhiilését eredményezheti,
alapjat az ENSZ 1971-es kereskedelmi és parhuzamosan szem el6tt tartva az emberi
fejlesztési konferenciajan (UNCTAD) jogok és a fenntarthato fejlédés szempontjait
lefektetett  elveken nyugvé  vamtarifa is. Ennek jarulékos hatdsa lehet a
preferenciak altalanos rendszere (Generalized befektetésekre, és a nem exportra termeld
System of Tariff Preferences) adja. Ennek agazatokra is a kedvezményezett
keretében a fejlett orszdgok kereskedelmi orszagokban, elédmozditva a hosszatava
kedvezményeket biztositanak a fejl6dd gazdasagi novekedést és a szocidlis rendszer
orszagok részére. A GSP program lehetévé fejlodését.

teszi a fejlédé és gazdasagilag sériilékeny - A standard GSP az unios vamtételek
orszagok szamadra, hogy termékeiket alacsony mintegy 66 szdzaléka esetében biztosit
vamok mellett, vagy akar vammentesen vamkedvezményt. Olyan alacsony és
exportaljadk az EU-ba, amennyiben az emberi- kozepes jovedelemmel rendelkezd
és munkajogi alapelvek alkalmazasat orszagok vehetik igénybe, amelyeknek
megszildrditjdk és torvényekben is rogzitik. mas  kedvezményes  konstrukci6

keretében nincs hozzéaférése az EU-s

A haromszinti GSP program kiilonb6z6 piacokhoz.

mértékben biztosit kedvezményes hozzaférést
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- A fenntarthaté fejlédésre és a jo
kormanyzasra vonatkozé kiilonleges
0sztonzd elbiras (GSP+) a vamtételek
lényegében ugyanazon 66 szazalékara

vonatkozodan biztosit vimmentességet,

mint a standard GSP.
Kedvezményezettjei az  alacsony
gazdasagi diverzitasu és
exportvolumenti, kiilondsen
sériilékeny  allamok. A  GSP+
kritériumainak megfelel6 orszagok
jogosultta valhatnak tovabbi

vamkedvezményekre, amennyiben az

Eurdpai Bizottsag elfogadja
kérelmiiket.
- A fegyver kivételével mindent (EBA)

konstrukcidja a fegyverek és a l8szer

kivételével teljes vam- és
kvotamentességet  biztosit minden
termékre vonatkozoan, az ENSZ

besoroldsa alapjan legkevésbé fejlett
orszagok szamara.

1. abra Az EU Vamkedvezmény Rendszere — standard GSP, GSP+ és EBA import, 2012-2016 (ezer eurd)
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Forrds: Eurdpai bizottsdgi jelentés az Altaldnos Vimkedvezmény Rendszerrdl, 201617

2016 folyaman 62,7 millidrd eur6 értékben
aramlott importaru a GSP keretében az EU-ba.
Ennek megoszlasa a kovetkezd: 31,6 milliard
eurd standard GSP statuszu orszagokbdl,
7,5 GSP+
kedvezményi kategoridba sorolt orszagokbol,
23,5 millidrd eur6 pedig EBA orszagokbdl. A

nagyjabol milliard  euro

program keretében az aruimport noévekvo
tendenciat mutat. A 2016-os import Osszértéke
12,5 millidrd eurdval magasabb, mint 2012-
ben. Az EU teljes kiilkereskedelmén beliil a
GSP hatalya ala tartozo orszagokkal folytatott
kereskedelem aranya 2,79 szazalékrdl 3,66
szazalékra emelkedett 2012 és 2016 kozott.
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A GSP orszagok

Az egyes orszagok programban valo
részvételét meghatarozza a tarsadalmi-
gazdasagi helyzet, illetve az orszag egyéb EU-
val kotott kereskedelmi megallapodasai.
2016-2017-ben a GSP program 23 standard
GSP orszagnak, 10 GSP+ orszagnak és 49 EBA
orszagnak biztositott kedvezményeket.

A GSP+ kedvezményezett orszagai a 2016-
2017-es id6szakban Bolivia, a Fiilop-szigetek,

Grzia, Kirgizisztan, Mongdlia,
Orményorszag, Pakisztdn, Paraguay, Sri
Lanka, és a Zold-foki Koztarsasag voltak.
2017. januar 1-jével Gruzia elveszitette GSP
haszonélvez6i  statuszat, ekkor ugyanis
atkeriilt az EU atfogd szabadkereskedelmi
megallapodasanak (DCFTA) hatalya ala. Sri
Lanka 2017 majusdban kapott djra GSP+
besorolast, miutan 2010-ben kikeriilt a

kedvezményezettek sorabol.

2. abra A GSP 6sszes haszonélvez6 orszagabol szarmazé EU-import (2016, ezer eurd)
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Forrds: Eurdpai bizottsdgi jelentés az Altaldnos Vimkedvezmény Rendszerrdl, 201617

A GSP keretein beliil az EU importjanak zome
Indiabol és Bangladesbdl szarmazik. E két
orszag az EU GSP program keretében
bonyolitott  importjanak  nagyjabol 52
szazalékat adta 2016-ban, mely 32 millidrd

eurot tett ki. A kedvezményezett orszagok
kozul emellett Vietham, Pakisztan, Indonézia
és Kambodzsa bonyolitott szdmottevd
kereskedelmet az EU-val.
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A GSP tartalma
A kedvezményezett  orszadgoktdl = —
pontosabban a GSP+  konstrukcidjanak

haszonélvezditél — az EU a kovetkezd 27
nemzetkozi konvencid torvénybe iktatasat

varja.

- Hét emberi jogokkal kapcsolatos
konvencid: a népirtdas és a kinzas
tiltdsa, a gyermekek védelme, a ndk és
a kisebbségek hatranyos
megkiilonboztetésének
megsziintetése, a véleménynyilvanitas
szabadsaganak és az egyesiilési jognak
a védelme, a tisztességes eljarashoz
valo jog, a birdi fliggetlenség, és a
gazdasagi, szocialis, kulturalis jogok
biztositasa;

- A Nemzetkozi Munkatigyi Szervezet
(ILO) nyolc alapveté konvencidja: a

kényszermunka és a gyermekmunka
A GSP gazdasagi hatasa

2012 és 2016 kozott az EU importja a GSP
keretében 23 szazalékkal, 63 milliard eurdra
boviilt. A
kedvezményezettiei a legkevésbé fejlett

program

legnagyobb

orszagok voltak a vizsgalt iddszakban.
Ezekbdl az orszagokbdl az EU importja 38

szazalékkal, 23,5 milliard eurdra novekedett.

- A standard  GSP
kedvezményezett

besorolasu
orszagok  koziil
India EU-ba iranyuldé exportja a
legnagyobb (53%, 16,6 milliard euro),
Vietnam a masodik (23%, 7,1 milliard
eurd), Indonézia pedig a harmadik
(16%, 5,2 milliard euro).

tiltdsa, a dolgozok szabad egyesiilési
joganak, szakmai alapu
szervezOdésének és a béralku joganak
biztositasa, a munkavallalok
munkahelyi diszkriminaciotol valo
védelme, a férfiaknak és noknek
azonos munka elvégzéséért jarod
azonos bér biztositasa;

Nyolc kornyezetvédelemre és
klimavaltozasra vonatkozo konvencio:
a veszélyes hulladék- és a karosanyag-
kibocsatas csokkentése, a biodiverzitas
és a veszélyeztetett fajok megodvasa,
valamint az ENSZ klimavaltozas elleni
vallaldsainak megtartasa;

A j6 kormanyzas négy konvencidja: az
ENSZ korrupcidellenes konvencioja,
valamint az illegdlis kabitoszerek
torvényi korlatozasat el6iré6 hdarom

konvencio.

A GSP+ keretében az 0Osszes EU-ba

aramlé  import 74  szazaléka
Pakisztanbdl (5,5 milliard euro), 22
szazaléka a Fiilop-szigetekrdl (1,7
millidrd eurd), 1 szdzaléka pedig
Orményorszagbdl (107,7 millié eurd)
szarmazott. A GSP+ programbol
legkevesebbet profitald orszag
ahonnan 2016

folyaman az EU minddssze 3,2 millié

Kirgizisztan  volt,

euro értékben importalt arut.

Az EU teljes EBA-aruimportjanak 66
szazaléka érkezett Bangladesbdl (15,6
milliard eurd értékben), 18 szazaléka
Kambodzsabdl (4,2 milliard euro) és 4

Gazdasag- és Vallalkozaskutato Intézet; H-1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
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szazaléka Mozambikbol (965 millio
euro).

Banglades mint a legfejletlenebb orszagok
egyike, az EBA konstrukcié haszonélvezdje,
mely a GSP program legtobb kedvezményt
nyujté altipusa: ez esetben a fegyverek és a
18szer kivételével

az aruexport teljesen

vammentes ¢és kvotamentes. Banglades

legnagyobb kereskedelmi partnere az Eurdpai

Unio. 2017-ben Banglades 27,7 milliard eurd

Osszértékben exportalt arukat és
szolgaltatasokat az egész vilagon. Ebbdl 16,9
millidrd eurdt tett ki az EU részesedése, mely
61 szazalékos aranyt jelent. Ez az arany 2007-
csak 57,6

Bangladesnek az EU-ba irdanyuld exportja az

ben még szazalékos volt.
elmult évtizedben megtriplazddott: mig 2007-
ben még csak 5,14 millidrd eur6 értéka volt,

2017-ben mar 17 millidrd eurdra rugott.

3. abra Banglades globalis és EU-ba iranyuld exportja, 2007-2017
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Forrds: Eurdpai Bizottsig Kereskedelmi Foigazgatosiga, Eurdpai Unid, drukereskedelem Bangladessel, 2018

Banglades gyors gazdasagi novekedésének
egyetlen huzdagazata a textil- és ruhdzati ipar.
A kiilkereskedelembdl befolyé jovedelmet
féként az exportalt textil- és ruhanemi
ellenértéke teszi ki. A Bangladesbdl EU-ba
importalt cikkek dontd részben, tobb mint 90
szazalékos aranyban ruhdzati termékek. 2002-
ig Banglades teljes arukivitelének 77
szazalékat a textil, ruhanemt és készruha
adta. 1972-ben a Vilagbank Banglades brutto
hazai 6ssztermékét (GDP) 5,24 milliard eurora

becsiilte. Ez az érték 2014-ig 147,14 millidrd

eurdra novekedett, melybdl az exportbevétel
26,4 milliard eurdt tett ki. Ennek 82 szazaléka
szintén készruha-eladasbol folyt be. 2016-ban
Banglades Kina mogott a masodik legnagyobb
ruhdzati exportér, egyben a nyugati fast
legnagyobb
kotott

exportszerzddések hatvan szdzaléka mogott

fashion  markdk masodik

beszéllitdja. A nyugati cégekkel
europai megrendel$ all, negyven szdzaléka
mogott pedig amerikai. E tekintetben tehat
kiilonosen meghatdroz6 az EBA szerepe,
hiszen ez a konstrukcié versenyképesebbé

teszi a bangladesi exportot az eurdpai piacon.
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Forrasok:

http://www.arcolab.org/en/legame-la-politica-commerciale-dellue-lo-sviluppo-sostenibile/

http://trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2018/january/tradoc 156536.pdf

http://trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2012/october/tradoc 150025.pdf

http://trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2006/september/tradoc 113349.pdf

https://en.wikipedia.org/wiki/Textile industry in Bangladesh#Employment
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Nemzetkozi tendenciak

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkézileg fontos
gazdasagokban, dsszehasonlitva a szakértdi varakozasokkal és a megel6z6 id6szakkal

Vonatkozasi , , , El6z6
{d6szak Tényadat Viarakozasok cdészak
Munkanélkiiliségi rata (Maj) 5,2% 5,3% 5,3%
, , Feldolgozdipari b 3si ..
Németorszag eraogozoIpat] heszerzest (Maj) 56,8 57,9 58,1
menedzserindex
IFO tizleti bizalmi index! (M3dj) 102,2 102,7 102,2
Franciaorszag INSEE {tizleti bizalmi index? (Maj) 106 108
Munkanélkiiliségi rata (M34j) 3,8% 3,9% 3,9%
USA CB fogyasztoi bizalmi index (Maj) 128,0 128,2 125,6
Feldolgozoipari .beszerzési (M) 56,6 56,6 56,5
menedzserindex
Kina Feldolgozoipari beszerzési (M) 51,0 51,4 51,4

menedzserindex

1 https://www.cesifo-group.de/ifoHome/facts/Survey-Results/Business-Climate/

2 http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

A tobbi adat forrasa: http://worldeconomiccalendar.com

A német gazdasag helyzete mdjusban némileg elmaradt a varakozasoktol. A munkanélkiiliek
aranya kis mértékben tovabb csokkent. Ugyanakkor a feldolgozdipari beszerzési menedzserindex
(PMI) értéke ebben a honapban is elmaradt a varakozasoktol és az el6z6 havi értéktdl. Az IFO tizleti
bizalmi index értékének aprilisban tapasztalt visszaesése majusban megallt, az index az el6z6 havi
szinten stagnal, azonban tovabbra is alacsonyabb, mint a varakozas. A franciaorszagi INSEE tizleti
bizalmi indexe az el6z6 hoénapokban mért szinthez képest tovabb csokkent. Az Egyesiilt
Allamokban a CB fogyaszt6i bizalmi index értéke az el6z6 hénapban tapasztalt emelkedés utan
majusban romlott. A feldolgozdipari beszerzési menedzserindex értéke nem valtozott az el6zd
hénaphoz képest, a munkanélkiiliek ardnya pedig szintén az el6z6 havihoz hasonldéan alakult. A

kinai beszerzési index folytatja a marcius 6ta tapasztalhaté novekedést.
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Uzleti bizalmi indexek alakul4sa hossza tivon

Az lzleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunkttira-felmérései alapjan,
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Forrds: www.cesifo.de, www.insee.fr
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