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Az MKIK GVI 2018. januari negyedéves konjunktura-felvételének

eredményei

Az MKIK GVI negyedéves vallalati konjunktara-felmérésében 400 cégvezeté véleményét

kérdeztitk meg vallalkozasuk iizleti helyzetérdl és kilatasairol. A megkérdezett cégek koziil 300

kis- és kozépvallalkozas (20-249 f6 kozotti), esetiikben a KKV Korkép Konjunkturamutatot és a

KKV Korkép Bizonytalansagi Mutatot szamitjuk ki. A 400-as minta — amely 100 darab

nagyvallalkozast (250 {6 felett) is tartalmaz — esetében pedig a Negyedéves Konjunkturamutatot

és a Negyedéves Bizonytalansagi mutatot kozoljiik.

A 2018. adatfelvétel  szerint

Magyarorszagon az iizleti bizalom szintje

januari
jelentds mértékben meghaladja az el6z6

negyedévi értéket: a Negyedéves
Konjunktaramutatd az oktoberi 33 pontrol 37
emelkedett.
konjunktirakutatds kezdete — 2010 6ta — az
eddigi

legmagasabb értéket (33 pont) az el6zd

pontra Ez a negyedéves

legmagasabb  érték, a masodik
negyedév mellett 2016 aprilisdban mértiik

(lasd 1. abra).

Ha csak a kis- és kozépvallalkozasok {tizleti
bizalom szintjét vizsgaljuk, akkor szintén
javulo tendenciat lathatunk: a KKV Korkép
Konjunktiramutat6 az oktoberi 34 pontrdl 38
ami

pontra emelkedett, az eddig mért

legmagasabb érték (lasd 2. abra).
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1. abra: A Negyedéves Konjunktiramutato6 alakulasa, 2010.01.-2018.01.
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2. abra: A KKV Korkép Konjunktaramutaté alakulasa, 2010.01.-2018.01.
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2017 4pr. | 2017jal. 2017 okt. 2018 jan.
Negyedéves Konjunktiramutato 21 32 33 37

KKV Korkép Konjunktaramutato 18 24 34 38
Forrds: GVI 2018
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A Negyedéves Bizonytalansagi Mutato értéke
32 pontos szinten all, amely érték azonos az

el6z6 negyedévben mérttel. A mutato értéke

A KKV Korkép Bizonytalansagi Mutato értéke
a 2017.

emelkedett 2018 janudarjdban, ami azt jelenti,

oktoberi 32 pontrél 33 pontra

arra utal, hogy a hazai vallalkozasok hogy a kis- és kozépvallalkozasok véleménye
helyzetértékelésének  egységessége  nem kevésbé  egyonteti, mint az  el6zd
valtozott az el6z6 negyedévhez képest (lasd 3. negyedévben  volt (lasd 4.  &bra).
abra).
3. abra: A Negyedéves Bizonytalansagi Mutatd alakulasa, 2010.01.-2018.01.
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4. abra: A KKV Koérkép Bizonytalansagi Mutaté alakulasa, 2010.01.-2018.01.
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2017 apr.

2017 jal. 2017 okt. 2018 jan.

Negyedéves Bizonytalansagi Mutato 35 33 32 32
KKV Korkép Bizonytalansagi Mutato 41 35 32 33
Forras: GVI 2018
A Negyedéves Konjunktaramutato
komponensei
A GVI Negyedéves Konjunktaramutatd beruhdzasi aktivitassal, az tizleti helyzettel és
kiszamitasdhoz tiz almutatot alkalmazunk, a termelési szinttel kapcsolatban. Az aktualis
amelyek a vallalkozasok aktualis helyzetértékelés a rendelésallomany és a
helyzetértékelése mellett jovObeli termelési  szint esetében javult 2017
varakozasaikat is figyelembe veszik. oktdberéhez képest. A tobbi almutato értéke
Az el6z6 negyedévhez képest joval nem  valtozott jelentésen az  el6zd
optimistabbak a vallalkozasok varakozasai a negyedévhez képest.
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Uj importvamok az Egyesiilt Allamokban

Az Egyesiilt Allamok elnoke marciusban az acél- és aluminiumimport vamjanak kivetését

jelentette be. A megfogalmazott cél a kinai export csokkenése és az amerikai acélipar védelme,

azonban az intézkedés nagymértékben érintené az USA gazdasagi szovetségeseit, tobbek kozott

az Eurdpai Unidt. Az érintett orszagok valaszintézkedéseket terveznek, amely kereskedelmi

haboruahoz is vezethet.

Marcius 1-jén Donald Trump bejelentette,
hogy 25%-0s importvamot vet ki az acél, és
10%-os

aluminiumbehozatalra.

importvamot
Az

illetve kiegyenlitd vamok nem példa nélkiiliek
USA-ban, a
nemzetbiztonsagi indok volt rendkiviili, és az

egy

kereskedelmi habort kialakulasat.

az
antidomping,
esetben a

az jelenlegi

intézkedés  eldrevetiti lehetséges

Trump csokkentené az Oriasi kereskedelmi
egyenldtlenséget az USA és Kina kozott. Kina

felhivta
tfigyelmet, hogy a protekcionista intézkedések

kiiltigyminisztere viszont ra a

veszélyeztetik a globdlis kereskedelmet, egy

pedig
minden érintett szamara karos lenne. Li Cui, a

kereskedelmi hdborti kimenetele
CCB International kozgazdasza szerint az
vamok csekély mértékben érintik Kinat, mivel
az acél- és aluminiumexport az Osszes export
mindossze 3%-at teszi ki. Az acél tekintetében
az USA nem kulcsfontossagu piac, Kindra
inkdbb az aluminiumra kivetett vam lehet
nagyobb hatassal, amely exportjanak 15%-a

dramlik az Egyesiilt Allamokba.

Kanadat és Mexikot sulyosabban érintené az

4j vamok kérdése, mivel elébbi
acélexportjanak 88, utdbbi 73%-a irdnyul az
amerikai piacra. A két orszag

valaszintézkedéseket tervez egy Oket is érintd

importvam esetén.!

Jelenleg az acélimport legnagyobb része az
Unidbol Az EU

valaszlépésként a Kereskedelmi

Europai szarmazik.
Vilagszervezet (WTO) keretein beliil vitara
bocsatana a kérdést, illetve listat készitett az
Egyesiilt Allamokbdl importalt jelentdsebb
arucikkekbdl, amely tobbek kozott magaba
foglalja az afonyat, a Harley Davidson-tipust
motorbicikliket, illetve a bourbon whiskey-t.
Amennyiben ezekre 25%-os importvamot
alkalmaznanak, annak értéke Osszesen 2,8
milliard eurd (3,5 milliard dollar) lenne. A
WTO

biztositanak,

szabdlyai erre lehetOséget s

karpotlandd az  elmaradt
exportbevételekért. Trump valasziizenetében
az Eurdpabol behozott autok megaddztatasat

helyezte kilatasba.

Az acélipar az Europai Unidé stratégiailag
meghatarozo iparaga, amely hozzdjarul a
gazdasagi novekedéshez és a
munkahelyteremtéshez, tovabba az Egyesiilt
Allamok EU

szempontjabdl kulcsfontossagti piac, ahova a

az szamara az  acél

1The Economist: The looming global trade war.
Forras:
https://www.economist.com/news/briefing/217383
92-america-setting-dangerous-new-precedents-it-

tries-curb-imports-looming-global-trade
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legtobb Union kiviili acélexport aramlik.? Egy
25%-0s importvam azt jelentené, hogy az USA
piacdra torténé export csokkenne, ami
negativan érintené az acélipari gyarak, illetve
az iparagban dolgozok szamat. Egy szélesebb
kort kereskedelmi haboru azt is kockaztatja,
hogy az eurdpai exportérok mas piacokrdl is
kiszorulnak, amennyiben a  helyzet
eszkaldlodasa a protekcionista intézkedések

globalis novekedését hozza magaval.?

Az Egyesiilt Allamok és az Eurépai Uni6
erésen  fliggenek
kereskedelmet illeti: 2016-ban az USA 0Osszes

exportjanak 18,7%-a az Eurdpai Unidba, mig

egymastdl, ami a

az EU 0Osszes exportjanak 20,8%-a az Egyesiilt
Allamokba iranyult. A gazdasagi kapcsolat a
kalfoldi  befektetések

jelentds: az Unioban megvalosulé 0sszes

szempontjabol  is

kiilfoldi befektetés 40%-a amerikai, mig az
amerikai befektetések 60%-a eurdpai unios,
ezzel a két gazdasagi hatalom egymas
kilfoldi  befektetdi. Az

importvamok nemcsak a kereskedelmet, de a

legnagyobb

befektetéseket is akaddlyozzdk, hiszen a
kilfoldon mikodé vallalatok az importtdl is

figgnek.

A WTO XXI cikkelye alapjan egy orszag
barmilyen vamot kivethet, amennyiben az
sziikséges az adott orszdg biztonsagi
érdekeinek megvédéséhez, még akkor is, ha
nincs ra bizonyiték, hogy a vammal sujtott

import dompingjellegli, vagy valamilyen

2 Geopolitical Futures: Why the US Can’t Afford a
Trade War With the EU. Forras:
https://geopoliticalfutures.com/us-cant-afford-
trade-war-eu/

3 EUobserver: Trade war feared as EU to retaliate
on US steel. Forras:
https://euobserver.com/economic/141176https://eu

modon tamogatott. A cikkely alkalmazasa
lehetdséget nytjt egy nemzetbiztonsagi okbol
fontos iparag védelmére, ugyanakkor nagyon

erQs eszkoz, ezért ritkan alkalmazzak.

A globalis kereskedelem novekedéséhez
nagyban hozzajarult a kiilfoldi piacokhoz valo
szabad hozzaférés és a kereskedelmi
diszkriminaciok eltorlése. Az Economist
Intelligence Unit elemzése alapjan* az
Egyesiilt Allamok fogyasztéi jérnanak a
legrosszabbul egy esetleges kereskedelmi
habortban, mivel jelentésen megnovekedne a
kinai termékek ara. Ez a fogyasztoi arindex
eredeti, 2018-as eldrejelzéséhez képest 1,5%-
kal magasabb inflaciojat jelentené, és a
fogyasztds novekedése is a  vartnal
alacsonyabban teljesitene. Ezzel szemben a
hatds a kinai fogyasztdkra enyhébb lenne,
mivel néhany luxusmarkat leszamitva az USA
nem jelentds importpiaca az orszagnak,
valamint konnyebben talalhatok helyettesitd
forrdsok az érintett termékek potlasara. A
kereskedelmi haboruban negativan érintettek
lehetnek a

vallalatok, de a mexikdi termelok és

Kindban mkodd amerikai
fogyasztdk, illetve mds 4zsiai orszagok
termeldi is. Alex Capri, a Szingapuri Nemzeti
Egyetem adjunktusa szerint az amerikai
vallalatok ellatasi lancai olyan mértékben
integraltak, hogy kevés résztvevé van, akire
nem lesz hatassal egy lehetséges kereskedelmi

héabort.

Az  USA

protekcionista jellegli importvdamok nem

bizonyos  iparagait  érintd

¢ Growth Crossings: Unintended consequences:
The impact of trade wars on consumer markets.
Forras:
http://growthcrossings.economist.com/article/unin

tended-consequences-impact-trade-wars-

observer.com/economic/141176

consumer-markets/
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precedens nélkiiliek: 2002-ben a Bush-
kormany alatt az acél behozataldt érint6 vam
30%-ra nétt, ami az acéligényes termékek
aranak 40%-os emelkedését hozta magaval, és
200.000 munkahely megsz(inését okozta. Az
intézkedés 20 hoénap utdn visszavondsra
keriilt. 2017-ben az acélimport 24%-os
importvam mellett harmadaval csokkent
volna, ami rovidtavon 33.000 fémfeldolgozo-
ipari munkahelyet hozott volna létre,
hosszabb tavon viszont 179.000 acélt és
aluminiumot felhasznalé6 munkahely szint
volna meg. Ez Osszességében nem jelentds
mértékl, hiszen csak az elmualt évben
kétmillioval n6tt a munkahelyek szdma az
Egyesiilt Allamokban, a nagyobb veszélyt a
helyzet eszkaldloddsanak lehetdsége, és egy
kereskedelmi hdaborti potencidlis kitorése
jelenti. A vilag acél- és aluminiumiparat
talkinalat jellemzi, és erds a kinai domping,
azonban Penny Pritzker, a Kereskedelmi
Minisztérium kordbbi vezetdje szerint ez a
lépés Kina helyett az orszag szovetségeseivel
szembeni konfrontdcidt jelentené.> Szerinte az
acéliparban dolgozdk foglalkoztatottsaganak
megoldasa nem a protekcionista
intézkedésekben, hanem a szélesebb kor(i,
hatékonyabb  munkaerdpiaci  programok
finanszirozasaban, illetve a munkahelyi

juttatasok novelésében keresendd.

5 CNBC: Rather than start a trade war, let’s help
more Americans adapt and thrive, says former
Commerce Secretary Penny Pritzker. Forras:
https://www.cnbc.com/2018/03/08/rather-than-

start-a-trade-war-lets-help-more-americans-adapt-

commentary.html
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1. abra: Az USA acélfelhasznaldsa és acélimportja, 2006-2017

Az USA acélfelhasznalasa és acélimportja, 2006-2017
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Forrds: www.statista.com, www.census.gov

2. abra: Az USA teljes importvolumene a legfontosabb kereskedelmi partnereivel, 2006-2017 (milli6 USD)

Az USA teljes importvolumene a legfontosabb kereskedelmi
partnereivel, 2006-2017 (milli6 USD)
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Forrds: www.census.gov
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3. abra: Az USA teljes exportvolumene a legfontosabb kereskedelmi partnereivel, 2006-2017 (millié USD)

Az USA teljes exportvolumene a legfontosabb kereskedelmi
partnereivel, 2006-2017 (millié6 USD)
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Gazdasag- és Vallalkozaskutatéo Nonprofit Kft.; 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
Tel: (1)235-05-84; e-mail: gvi@gvi.hu; internet: www.gvi.hu
10/12


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

GHT 2018. marcius

Nemzetkozi tendenciak

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkdzileg fontos
gazdasagokban, dsszehasonlitva a szakértdi varakozasokkal és a megel6z6 id6szakkal

Vonatkozasi ) , , El6z6
\d8szak Tényadat Varakozasok idBszak
Munkanélkiiliségi rata (Mar) 5,3% 5,3% 5,4%
, , Feldolgozoipari b i ,
Németorszag eraoigozopat] DEsZErzest (Mar) 58,2 58,4 60,6
menedzserindex
IFO tzleti bizalmi index! (Mar) 114,7 114,7 115,4
Franciaorszag INSEE {izleti bizalmi index? (Mar) 109 110
Munkanélkiiliségi rata (Mar) 4,1% 4,0% 4,1%
USA CB fogyasztdi bizalmi index (Mar) 127,7 131,0 130,8
Feldolgozoéipari .beszerzési (Mér) 55,6 55,7 55,3
menedzserindex
Feldolgozoipari b s
Kina eldolgozdipari beszerzési (Mar) 515 50,5 50,3

menedzserindex

1 https://www.cesifo-group.de/ifoHome/facts/Survey-Results/Business-Climate/

2 http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

A tobbi adat forrasa: http://worldeconomiccalendar.com

A német gazdasdg helyzete marciusban enyhén ismét romlott. A munkanélkiiliek aranya
némiképp csokkent. A feldolgozdipari beszerzési menedzserindex (PMI) értéke kis mértékben
csokkent az el6z6 honaphoz képest. Az IFO {izleti bizalmi index értéke a janudri rekordmagas
értékhez képest a varakozasoknak megfeleléen ismét alacsonyabb, mint a megel6z6 honapban. A
franciaorszagi INSEE f{izleti bizalmi indexe az el6z6 honapokban mért szinthez képest ismét
csokkent. Az Egyesiilt Allamokban a CB fogyaszt6i bizalmi index értéke a varakozasokhoz képest
szintén csokkent. A feldolgozodipari beszerzési menedzserindex némiképp emelkedett februarhoz
képest. A munkanélkiiliek ardnya nem valtozott. A kinai beszerzési index a februari csokkenés

utan a varakozasokon felil n6tt.
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GHT 2018. marcius
Uzleti bizalmi indexek alakuldsa hosszu tavon

Az tizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunkttra-felmérései alapjan,
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Forras: www.cesifo.de, www.insee.fr
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