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Az orosz gazdasag helyzete

Rovid elemzésiinkben Oroszorszag makrogazdasagi mutatoin keresztiil mutatjuk be az orszag
jelenlegi gazdasagi helyzetét, illetve Magyarorszaggal vald kereskedelmét. Az orosz gazdasag az
olajarak csokkenése és az életbe l1épett szankciok miatt 2014-ben valsagba keriilt, melybdl 2016
végére lassu kilabalast figyelhettiink meg. Az orszag szamara kockazatot jelent, hogy gazdasagi
teljesitménye tovabbra is er6sen az olaj kereskedelmén alapul. Oroszorszag hosszu tavu
novekedési potencialja a jelenleg varhato rovid tava fellendiilés mellett sem jelentds, els6sorban

a gazdasag alacsony és idében csokkend termelékenységébdl fakadoan.

Az orosz GDP novekedésének éves iiteme az 1. dbran lathat6. Oroszorszagban 2002-t6l a GDP
novekedési iiteme — egy 2005-0s kisebb visszaeséstdl eltekintve — 2007-ig emelkedett. A kovetkezd
két évben a gazdasagi valsag kovetkezményeként jelentés mértékii visszaesés kovetkezett be: 2009-
ben 7,8%-kal csokkent a GDP az el6z6 évhez képest. 2010-ben a novekedés ismét pozitiv értéket
mutatott, azonban a ndovekedési litem azdta fokozatosan csdkken. 2014-ben, amikor szankciokat
vezettek be Oroszorszaggal szemben, illetve jelentésebben csokkentek az olajarak, az orosz GDP

csokkenéssel reagalt. 2016-ban megtort ez a lefelé tartd tendencia.

1. abra: Oroszorszag GDP-jének éves novekedési iiteme (2000-2016, %)

12

10

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008\2009 /2010 2011 2012 2013 2014 \2015,2016

-4
6
-8
-10

Megjegyzés: éves novekedési iitemek
Forrds: The World Bank DataBank?, http://bit.ly/2t1nsRH

1 Az sszedllitds soran tamaszkodtunk a World Bank Group Russia Economic Report 37. szamaban leirt
elemzésre, http://bit.ly/1Tqyw3E
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Az orosz gazdasagra jellemz¢ kiilfoldi kozvetlen tékeberuhazasok (FDI) alakulasa a 2. abran lathato.
A kilfoldi miikodStoke nettd bearamlasa 2000 és 2004 kozott tobbnyire novekedést mutatott, majd
2005-ben esett a GDP-hez viszonyitott aranya. Ezt kovetden egészen 2008-ig novekedtek a kiilfoldiek
tékeberuhazasai Oroszorszagban. Ettdl kezdve azonban — a 2013-as novekedéstdl eltekintve —
csokkent az FDI GDP-hez viszonyitott aranya, 2014-ben annal is nagyobb visszaesést mutatva, mint
2009-ben, a valsagot kovetden. A tavaly az energiapiacon bekovetkezett privatizacid hatasa lathaté
a 2016-os, joval kedvezdbb statisztikan.

2. abra: A kiilfoldi miikod6t6ke netté bearamlasa Oroszorszagba (2000-2016, GDP %)
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Forrds: The World Bank DataBank, http://bit.ly/2tluwuZ
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Az Oroszorszag és Magyarorszag kozti kereskedelmi kapcsolatokat jellemzé export és import
adatokat mutatja a 3. abra. 2000-t6l lathatéan névekedésnek indult mind az Oroszorszaghoz kothetd
export, mind pedig az import. A 2008-as tetépontot kovetden 2009-ben a gazdasagi valsag a
kereskedelmi kapcsolatokban is éreztette hatasat. A valsagot kovetden ismét jelentds novekedésnek
indult az orosz import, mely 7-8 milliard dollar kortili szinten stabilizalodott. 2015-ben ez az érték
hirtelen feleakkorara csokkent. A torés hatterében a legfontosabb importcikk, a kdolaj aranak
csokkenése, valamint a bevezetett szankcidk allhatnak. Az abran lathato, hogy az energiahordozdok
kereskedelme jelentds részét teszi ki a magyar importnak Oroszorszagbol (2015-ben példaul 83%-
at). Az exportban a valsagot kovetden kisebb mértékti novekedés figyelhetd meg, azonban 2015-ben
az export értéke is jelentdsen, egymillidard dollarral csokkent Oroszorszag irdnyaba. A 2016-ban
bekovetkezett fellendiilés nem latszik ezeken az adatokon, csupan annyi, hogy a korabbi csokkend

tendencia nem folytatodik.

3. Magyarorszag kiilkereskedelmi kapcsolata Oroszorszaggal 2000-2016 kozott

—e— Magyar termékexport Oroszorszagba (hatarparitasos érték, millié USD)
—e— Magyar termékimport Oroszorszagbdl (hatarparitasos érték, millio USD)

Kéolaj és foldgaz importja Oroszorszagbdl (hatarparitasos érték, millio USD)
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Forrds: KSH, http://bit.ly/2smxBGt

Megjegyzés: , A kiilkereskedelem-statisztika az iigyletek értékét hatarparitdson (a behozatalt
CIF-, a kivitelt FOB-tipusii paritdson), forintban figyeli meg. A CIF- (cost insurance and
freight) érték az dru piaci értéke az importdlé orszdg hatdrdn, beleértve az drunak az
orszdghatdrig torténd szdllitdsdval kapcsolatos koltséget és a szdllitds alatti biztositdst. A FOB-
(free on board) érték az dru piaci értéke az exportdld orszdg hatdrdn, bele- értve az drunak az
orszdghatarig  torténd  szallitdsiaval — és  biztositasdval ~ kapcsolatos — koltséget.”
(http://bit.ly/2tuxip)
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Elemzésiinkben mar bemutattuk az orosz kiilkereskedelem volumenének csokkend tendencidit,
melynek az olajarral valod osszefiiggését jol mutatja a 4. dbra. A kéolaj hordonkénti vildgpiaci dra a
valsag utan 100 dollar koriil mozgott, mely egészen 2014-ig tartott: jelenleg 40-50 dollar koriil
ingadozik ez az ar. Ezéltal csokkent a kdolaj exportjanak jovedelmezdsége, amely igen magas, 65-
70% kortili részét tette ki az elmult években Oroszorszag vilagpiaci exportjanak. A legfrissebb, 2015-
0s adat erre vonatkozoan 63%. A Vilagbank elemzdi szerint az elkdvetkezendd években az olajar
tjra emelkedd palydra fog keriilni, amely kedvezd kiilsé koriilmény lehet az orosz gazdasag

szamara.

4. abra: A kéolaj hordonkénti atlagos vilagpiaci aranak alakulasa (bal tengely) és az
orosz olajexport aranya az 6sszes termékexporton beliil (jobb tengely)
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Forrds: The World Bank, http://bit.ly/1XgG1rA és http://bit.ly/2txyq3u
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Fontos figyelembe venni még az inflacio alakuldsat. Az oroszorszagi végs6 fogyasztasra keriilé
termékek arindexének alakuldsa az 5. abran lathato. A korabban bemutatott kedvez6tlen gazdasagi
folyamatok mellett a ndvekvé inflacio jelent komoly kockazatot a 2014 utani idészakban. Az orosz

jegybank beavatkozasa altal 2016-ra sikeriilt csokkenteni az aremelkedés iitemét.
5. abra: A fogyasztoi arindex alakulasa
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Forrds: The World Bank, http://bit.ly/2sst4qR
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