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A GVI 2017. januari KKV Korkeép felvételének eredményei

A 2017. januari adatfelvétel tantisaga szerint a hazai KKV szektorban az iizleti bizalom szintje
az el6z6 negyedévben tapasztalthoz képest kis mértékben romlott: a KKV Koérkép Konjunktura
Mutatéja az oktdberi 28 pontrdl 25 pontra csokkent. 2016 januarjaban szintén 25 ponton allt a
mutaté. A Bizonytalansagi Mutat6 értéke tovabbra is 38 pontos szinten all. (2016 januarjaban 37
ponton allt). A Bizonytalansagi Mutat6 értéke arra utal, hogy az aktualis tendencia nem
egységesen érinti a KKV-kat, tovabbra is csak a kis- és kdzépvallalkozasok egy részét érinti, a
tobbiek még nem érzékelik. Osszességében azt lathatjuk, hogy a Konjunktaramutaté a 2016.
aprilisi cstics (33 pont) utan kis mértékben visszaesett juliusra (27 pont), majd oktoberben
stagnalt (28 pont), most pedig ismét csokkenés (25 pont) kovetkezett be.

1. abra: A KKV Korkép Konjunktara Mutato és Bizonytalansagi Mutato alakulasa, 2006.jan.-2017.jan.
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A Konjunktara Mutat6 alakulasa vallalati jellemz6k szerint

A gazdasagi agakat tekintve azt figyelhetjiik
meg, hogy a feldolgozdipari cégek (28 pont)
emelkednek ki, akikhez
elmaradnak a kereskedelmi (25 pont) és az

képest  Kkicsit

épitdipari cégek (23 pont), a gazdasagi

szolgaltatasok terén tevékenyked 6k

pedig
alacsonyabb a tobbi kategdrianal: minddssze

Konjunktara Mutatoja jelentdsen

17 pont.

2. abra: A KKV Korkép Konjunktara Mutatd alakulasa gazdasagi ag szerint, 2006.jan.-2017.jan.
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A vallalkozasok export tevékenysége szerint
azt lathatjuk, hogy a Konjunktara Mutato
értéke kozel azonos a részben (28 pont) és

dontden (29 pont) exportald cégek esetében,
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------ Gazdasagi szolgaltatas

amelyekhez képest elmaradnak a nem

exportald (24 pont) vallalkozasok.
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3. abra: A KKV Korkép Konjunktiara Mutato alakulasa export tevékenység szerint, 2006.jan.-2017.jan.
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Létszamkategdridk szerint azt talaltuk, hogy a pont) és az 50-99 fés cégek (22 pont)
legnagyobb, 100-249 fé6s  kis- és Konjunktira Mutatdja kozott nem figyelhetd
kozépvallalkozasok (29 pont) Konjunktiara meg jelentds eltérés.

Mutatdja a legmagasabb, a 20-49 £4s cégek (24

4. abra: A KKV Korkép Konjunktira Mutaté alakulasa 1étszam-kategoriak szerint, 2006.jan.-2017.jan.
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A tulajdonosi szerkezet mentén a tisztan értéke, viszont a tisztan kiilfoldi tulajdonu
hazai tulajdont (24 pont) és a részben cégek (36 pont) mutatdja kiemelkedden
kilfoldi (22 pont) tulajdonu cégek esetében magas az elébbi két kategoridhoz képes.

nem tér el jelentésen a Konjunktira Mutato6

5. abra: A KKV Korkép Konjunktara Mutatd alakulasa tulajdonosi szerkezet szerint, 2006.jan.-2017.jan.
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A kinai-amerikai kereskedelmi haboru kockazata és lehetséges hatasai

Az alabbi irasban réviden osszefoglaljuk, hogy milyen valtozasokat hozhat a kinai-amerikai

kereskedelmi kapcsolatokban Donald Trump amerikai elndksége, és hogy milyen hatassal

jarhat egy esetleges kereskedelmi haboru a két orszag kozott.

Az Economist cikkei szerint az amerikai—kinai kereskedelmi habora 1étrejotte nagyban mulhat

azon, hogy Trump betartja-e a Kereskedelmi Vilagszervezet (WTO) szabalyait. Egy

kereskedelmi haboru sulyos hatast gyakorolna a globalis gazdasagra. Az egyértelmii vesztesek

a Kindban gyartott termékek importérei és fogyasztoi lennének. A lehetséges nyertesek kozott

szerepelnek az amerikai ruhaipari és elektronikai gyartok, a vietnami és mexikoi cégek,

valamint az eurdpai légijarmi-gyartok.

Janudrban az Economist elemezte!, hogy
milyen valtozasokat hozhat a kinai-amerikai
kereskedelmi kapcsolatokban Donald Trump
elnoksége, és hogy mik az esélyei és
lehetséges hatasai egy esetleges kereskedelmi

héabortnak a két orszag kozott.

Trump kampanyaban erdsen tamadta Kina
gazdasagpolitikajat, Pekinget hibaztatva az
amerikai gyari munkdsok nehéz helyzete
miatt. Kérdés volt azonban, hogy miként
jelenik majd meg mindez a tényleges dontések

soran.

Azoéta az 4j amerikai elndk teljes mértékben
hatat forditott Barack Obama nemzetkozi
gazdasagra vonatkozd politikdjanak. Mig

Obama azon dolgozott, hogy Kina gazdasagi

1 Forras: America, China and the risk of a trade
war (http://www.economist.com/news/finance-
and-economics/21715656-trade-tensions-will-
mount-destructive-trade-war-can-still-be);
Winners and losers in a China-America trade war,
(http://www.economist.com/news/finance-and-
economics/21715659-trade-war-would-be-
catastrophe-not-everybody-winners-and-losers)

tevékenységét a Csendes-Ocedni Partnerség

keretein beliil kontrollalja, a Trump-kormany

azonnal kivonult az egyezmény
targyalasaibol.
Az amerikai-kinai kereskedelmi héboru

létrejotte nagyban mulhat azon, hogy Trump
betartja-e a Kereskedelmi
(WTO) szabalyait. Ha Trump teljes kort
vamot vezet be a kinai termékekre,
a WTO tobb

(példaul a legnagyobb kedvezmény elvével és

Vildgszervezet

az
szembemenne alapelvével
a kiszamithatésdgra és az importvamok
csOkkentésére valo torekvéssel).2 A kolesonos
megegyezés  hidnyaban  Kina  szintén
figyelmen kiviil hagyhatja a nemzetkozi
A nemzetkozi
beliili

taktikdk is konnyen kdoszhoz vezethetnek. A

gazdasagi egyezményeket.

kereskedelem szokdsos keretein
Kereskedelmi Vilagszervezet birdsagain vald

pereskedés tulterhelné az intézményt, és

2 Forras: WTO, ,,Understanding the WTO -
principles of the trading system”
(https://www.wto.org/english/thewto e/whatis e/t
if e/fact2 e.htm)
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ravildgitana a szabalyok hidnyossagaira. A
kinai termékekre iranyulé korlatozott vamok
is retorzidkat valthatnak ki, hasonloképp,
mint 2009-ben, mikor Kina az amerikai import
helyett Dél-Amerikahoz fordult.

Milyen  kovetkezményei lennének egy

kereskedelmi habortnak? Sulyos hatdssal

lenne a globdlis gazdasagra nézve,

fogyasztokat és cégeket egyarant érintene. Az
egyértelmli vesztesek a Kindban gyartott
termékek — foként elektronikai és ruhaipari
termékek (lasd az 1. &brat) — importdrei és
fogyasztdi lennének, mivel a vamok miatt
varhatdan csokkenne az importérok profitja és
emelkednének a fogyasztok 4altal érzékelt

arak.

1. abra: Az Egyesiilt Allamok Kinabol érkezé importjanak osszetétele (2014)

Az Egyesiilt Allamok Kinabél érkezd importjanak osszetétele (2014)
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Bar Kinat megviselné a kereskedelmi haboru,
nem jarna rosszabbul, mint az Egyesiilt
Allamok. Az utdbbi években csokkent az
export szerepe a gazdasagban, és a cégek
kevésbé filiggnek az amerikai fogyasztoktol,
mint forditva. A 2. dbra jol mutatja, hogy a
kinai gazdasagban egyre kisebb részt tesz ki a
illetve az is

nemzetkozi kereskedelem -

lathato, hogy ez egy viszonylag 1j tendencia.

A kereskedelmi

lennének. A

habortnak nyertesei is

kinai  gyartokkal  valo

versenyhelyzet  mérséklédése miatt az
amerikai ruhaipari és elektronikai gyartok
arat emelhetnének, és a Kindval versengd
Vietndm és Mexiko is jol jarhatna az amerikai
Az

légijarmiivekre nézve is megndhet a kinai

piacon. Eurépaban gyartott

kereslet az amerikai gyartokkal szemben.

2. abra: Az USA és Kina nyitottsagi mutatdjanak alakulasa

Az USA és Kina nyitottsagi mutatéjanak alakulasa
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Nemzetkozi tendenciak

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkdzileg fontos
gazdasagokban, dsszehasonlitva a szakértdi varakozasokkal és a megel6z6 id6szakkal

Vonatkozasi ) , , El6z6
{d6szak Tényadat Varakozasok idBszak
Munkanélkiiliségi rata (Feb) 5,9% 5,9% 5,9%
. [ Feldolgozoéipari b Ssi
Németorszag eiaoigozolpart beszerzest (Feb) 56,8 57,0 57,0
menedzserindex
IFO tzleti bizalmi index! (Feb) 111,0 109,6 109,9
Franciaorszag INSEE tizleti bizalmi index2 (Feb) 104 104
ISM feldolgozdipari
SM feldolgozoipari (Feb) 54,2 55,9 56,1
foglalkoztatottsag
USA CB fogyasztdi bizalmi index (Feb) 114,8 111,0 111,6
Feldolgozoéipari 'beszerzési (Feb) 542 544 54,3
menedzserindex
Feldolgozdipari b i
Kina eldolgozdipari beszerzési (Feb) 516 511 513

menedzserindex

1 https://www.cesifo-group.de/ifoHome/facts/Survey-Results/Business-Climate/

2 http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

A tobbi adat forrasa: http://worldeconomiccalendar.com

A német gazdasag helyzete az el6z6 honapban tapasztalt enyhe romlds utan februdrban stagnalt.
A munkanélkiiliek ardnya ugyanugy alakult, mint az el6z6 honapban, és mint a vdrakozasok. A
feldolgozdipari beszerzési menedzserindex (PMI) enyhe csokkenést mutatott, azonban az IFO
tizleti bizalmi indexe a varakozasoknal nagyobb mértékben nétt. A franciaorszagi INSEE {izleti
bizalmi index az el6z6 havi szinten maradt. Az Egyesiilt Allamokban a CB fogyaszti bizalmi
index a varakozasoknal nagyobb mértékben nétt, a feldolgozdipari foglalkoztatottsagi mutatd
azonban kis mértékben csokkent az el6z6 idészakhoz képest. A feldolgozoipari PMI értéke az
el6zetes becsléseknél alacsonyabb volt februdrban. A kinai beszerzési menedzserindex folytatta az

el6z6 honapokban tapasztalt novekedést.
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Uzleti bizalmi indexek alakuldsa hossza tavon

Az lizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunkttra-felmérései alapjan,

130 2000. janudr - 2017. februdr
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