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Kedvez6 iizleti helyzet, valtozatlan varakozasok — Az MKIK GVI 2016.

oktoberi vallalati konjunktara-felvételének eredményei

2016 oktoberében harmincnyolcadik alkalommal keriilt sor az MKIK Gazdasag- és
Vallalkozaskutat6é Intézet (GVI) vallalati konjunktaravizsgalatara, amely Magyarorszagon a
legnagyobb — legtdbb cégre kiterjedd — vallalati konjunktaravizsgalat. Az idei adatfelvétel 3185
cég vezetdjének valaszain alapul, és a vallalkozasok iizleti helyzetérdl, valamint rovid tava
tizleti varakozasair6l tajékoztat. Az aldbbi elemzés az oktdberi adatfelvétel eredményeit
Osszegzi ugy, hogy a valaszolé vallalatok mintdja reprezentativnak tekintheté gazdasagi ag,
régio és a foglalkoztatottak szama szerint. A vizsgalat eredményei szerint a GVI
Konjunktaramutato értéke az aprilisi +49 pontrdl 2016. oktoberre +48 pontra csokkent, amely a
masodik legmagasabb érték a felvétel kezdete, 1998 6ta. A vallalkozasok tovabbra is nagyon
kedvezoének itélik meg a jelenlegi iizleti klimat, de a 2012 oktobere 6ta tarté folyamatos javulo
tendencia megtorni latszik. Ennek az lehet az oka, hogy a beruhazasokra, kiilondsen az épitési
beruhdzasokra, a jovedelmezdségi helyzetre, valamint a rendelésallomany alakulasara
vonatkozé varakozasok némileg pesszimistabbakka valtak. A Bizonytalansagi Mutat6 értéke
egy ponttal nétt az aprilisi értékhez képest, jelenleg 48 ponton all. Ez utobbi arra utal, hogy a
magyar vallalkozasok korében gyakorlatilag nem valtozott a tendencidk megitélésének
egyontetiisége a legutobbi adatfelvételhez képest.

Nemzetkozi gazdasagi kornyezet

Németorszég gazdaségi teljesitménye visszaesést var: a 2015-0s 2,0%-os litem 2016-

jelentds hatdssal van a magyar cégek iizleti
klimajara. =~ Németorszdg  Magyarorszag
kiemelkedé kiilgazdasagi partnere, az
Eurdpai Unié meghatdrozé gazdasaga. A
német GDP alakuldsat illetden a miincheni
Ifo Intézet elOrejelzései szerint 2016-ban a
gazdasagi novekedés iitemének némi
javuldsa varhaté (a 2015-6s 1,7%-os GDP
2016-ban  1,9%-os

novekedés kovetheti). Ezzel szemben 2016-ra

novekedési  utemet

az eurdovezet egészében az Ifo mar

ban varhatéan 1,6% lesz. Az elbrejelzések
szerint Németorszdg esetében 2017-ben
csokkenésre lehet szdmitani: csupan 1,4%-os
GDP novekedési iitem varhato, majd 2018-
ban ismét javuldsra (1,6%) szamitanak a
kutatok. Az eurdovezetben jovére a GDP
enyhe visszaesését jelezik el6re: 1,5%-os
bdviilést varnak, ami — a progndzis szerint —

2018-ban stagnalni fog.
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1. abra: Németorszag és az eur6 6vezet GDP-jének alakulasa

GDP véltozés ardnya az
el6z6 évhez képest (%)
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Megjegyzés: A csillaggal jelolt évek az Ifo becsléseit mutatjik

Az dbrdn megjelenitett adatok letolthetdek az alabbi linken:
https://www.cesifo-

2017 2018*

roup.de/ifoHome/facts/Forecasts/Gemeinschaftsdiagnose/Archiv/GD-20160929.html

Hazai gazdasagi kornyezet

vald

A magyar gazdasag valsagbol

kilabaldsanak adatai arra mutatnak, hogy
Magyarorszagon a GDP szintje késObb érte el
a valsag el6tti szintet, mint Lengyelorszag,
Szlovakia, Csehorszdg, Romadnia, illetve
Németorszag esetében (2. dbra). A masik
fontos  megfigyelés, ami az  4brarol
leolvashatd, hogy mikdzben Magyarorszagon

a GDP alig 3,3%-kal magasabb szinten 4ll a

valsag eldtti (2008. I negyedév) helyzethez
képest, addig Lengyelorszdgban ez a szam
26,7%, Szlovakiaban 15,4% ¢és Romanidban
6,7%. Ezen idGészak alatt a lengyel, szlovak,
cseh és roman novekedési iitem is magasabb

volt a magyarnal.
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2.

abra: Hol tartunk a valsagban? A GDP valtozasa a valsag kezdetéhez képest a valsag kezdete dta

eltelt negyedévekben (2008 q1 - 2016 q3)
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Konjunktaramutato és bizonytalansagi mutato

A GVI Konjunktaramutaté az aprilisi +49
pontrol +48 pontra csokkent. Ez a vizsgdlat
torténetének masodik legmagasabb értéke. A
Bizonytalansagi Mutatd értéke egy ponttal
nétt, igy 48 ponton all. Ez utébbi arra utal,
hogy a kordbbiakhoz képest nem igazan
valtoztak a kiilonbségek a vallalkozasok
helyzetértékeléseit tekintve.

A Konjunkturamutatd értéke az aprilisi
adatfelvételhez képest az épitdipar és a
kereskedelem esetében romlott, mig az ipar és
az egyéb gazdasagi szolgaltatdsok esetében
javult. A legjelentésebb (8 pontos) csokkenés a
kereskedelem (+47 pont) teriiletén mikodo
cégek korében kovetkezett be, az épitdiparban
(+37 pont) pedig 4 pontos romlas tortént. Az
ipar (+61 pont) esetében 2 pontos, az egyéb

gazdasagi szolgdltatasok (+33 pont) esetében

egy pontos novekedés lathato.

A

vizsgalva az allapithatdé meg, hogy nem

cégeket tulajdonszerkezetiik  alapjan
tortént jelentds valtozas az el6z6 negyedévhez
képest. A kizardlag magyar tulajdonu (+42
pont) és a tisztan kiilfoldi tulajdont (+66 pont)
cégek esetében az A4prilisi értékhez képest
stagnalt a Konjunktdramutatd értéke, mig a
részben kiilfoldi tulajdont cégek (+53 pont)

(egy pontos) csokkenés

esetében enyhe
kovetkezett be.

Az exportdld vallalatok optimistabbak (a
dontden kiilfoldre termelék korében a mutatd
+64 pontot, az 4arbevételitket kisebb részt
kiilféldon bonyolité cégek esetében pedig +47

pontot ért el), mint a kizdrolag belpiacokra
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termeld cégek (koriikben a mutato értéke +40

pont).

A cégek méretét tekintve lathatd, hogy a
nagyobb vallalatok varakozasai kedvezdbbek:
mig a Konjunktiramutato értéke a 9 fonél
kisebb vallalatok korében +12 pont, addig a
10-49 £6s kategoridban +36 pont, az 50-249 f4s

csoportban +52 pont, a legnagyobb, 250 f6nél
nagyobb létszdmmal mikodo cégek esetében

pedig +63 pont.

A kedvezd tizleti klimat leginkdbb tehat a
kilfoldi tulajdonban 1év6, exportdld és tobb,
mint 250 f6t foglalkoztatd cégek jelzik — e
cégek tizleti varakozasai a legkedvezdbbek.

3. abra: A GVI Konjunktaramutaté alakulasa
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Forrds: GVI 2016

Megjegyzés: Az dbrin lathato érték szizas skdlara vetitett aggregalt egyenlegmutatd (szamitdsinak modszerét a Melléklet tartalmazza). Az

egyenlegmutatd minden esetben a pozitiv és a negativ helyzetértékelést ado vdllalatok aranydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti

értékeket vehet fel.

A GVI
komponensbdl

Konjunktaramutato
all.

négy
Mindezek mellett az
adatfelvétel soran az {izleti klima tovabbi
lényeges indikatorait is felmértiik (pl.
munkaerd-kereslet, termelési  szint). Az
adatokbol lathatd, hogy mind a jelenlegi,
mind a varhatd {izleti helyzetet kedvezdbben
itélik meg a vallalkozdsok, mint az el6z6
negyedévben. Tovabba a jelenlegi
jovedelmezdségi helyzet is javult az aprilisi
eredményekhez képest. Azonban, ha a
varakozasokat vizsgaljuk, akkor — az {izleti
helyzet azt
lathatjuk, hogy pesszimistabbak lettek a cégek

megitélésétél eltekintve —

—100-at akkor, ha minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

az el6z6 negyedévhez képest. A varhato
jovedelmezdség 2 ponttal esett vissza az el6z6
félévhez képest. Az épitési beruhdzas varhatd
volumene az el6z6 negyedéves kiugras (15
pont) utdn 6 pontra esett A
gépberuhdzasok varhaté volumene 2014
aprilisa dta folyamatosan novekvd tendenciat
mutatott, 2016 aprilisban mar 46 ponton allt,
most 41 pontra esett vissza. A varhatd
rendelési allomany almutatdja 2014 oktobere
Ota emelkedett a 2016. 4prilisi csucsig (ekkor
83 ponton allt), majd oktdberben 79 pontra
csokkent.

vissza.
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Uzleti helyzet
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abra: A GVI Konjunktaramutaté 6sszetevdinek alakulasa

Jovedelmezdségi helyzet
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Forrds: GVI 2016

Megjegyzés: Az dbrin lithaté értékek szizas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést ado vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté ~100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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Oktatasi korkép 2016: az OECD ,,Education at a Glance” c. tanulmanyanak

legfontosabb megallapitasai

Az OECD Oktatasi korkép (Education at a Glance) kutatasa az oktatas aktualis helyzetét
mutatja be a vilagban. A kutatas kitér az oktatasi intézmények helyzetére, a tanulas hatasaira,

az oktatasba fektetett forrasokra, az oktatasban valo részvételre, a tanulasi kornyezetre és az

iskolak szervezetére. A 2016-os tanulmany 35 OECD orszag és 11 partnerorszag esetében

mutatja be a fenti témakat. Az alabbiakban a tanulmany legfontosabb megallapitasait mutatjuk

be harom témat, az oktatasra szant forrasokat, a beiskolazottsag és az iskolai végzettség

szintjeit, valamint az oktatds munkaerdpiaci részvételre és keresetekre gyakorolt hatasat

kiemelve. Az 0Osszefoglalé az Education at a Glance 2016 vezetdi Osszefoglaloja és a

Magyarorszagra vonatkozo 6sszefoglalé (Country Note) alapjan késziilt.

Oktatasi kiadasok az OECD orszagaiban

Az OECD-orszagok atlagosan GDP-jiik 5,2
szazalékat koltik oktatdsra az alapfoktdl a
fels6oktatasig, az allami- és a
magankiadasokat is beleértve, legalacsonyabb
aranyban Luxembourgban (3,5 szdzalék), a
legmagasabb aranyban pedig az Egyesiilt
Kirdlysagban (6,7 szazalék). A legtobb OECD-
orszag novelte  GDP-ardnyos  oktatdsi
kiadasait 2005 és 2013 kozott, Osszességében
azonban az atlagos kiaddsok aranya stabil
volt, minddssze 0,2 szazalékponttal nétt ebben
az id6északban. Az oktatasi kiadasok atlagosan
70 szazalékat az alapfoku, a kozépfoku és a
poszt-szekunder, nem fels6foku oktatds teszik
ki. Az OECD-orszagok atlagosan a GDP 3,7
szazalékat forditjdk ezekre a képzésekre, mig
a fels6oktatasra atlagosan GDP-ik 1,5

szazalékat.

Az alapfoktol a felsGoktatasig a vizsgalt
orszagokban az egy fére jutd oktatasi kiadas
10 493 dollar volt 2013-ban, ami novekedést
jelent 2005 és 2013 kozott, koszonhetden az
oktatasi kiaddsok atlagosan 15 szdazalékos

novelésének, és a tanulok szdmanak enyhe (3

szazalékos) csokkenésének. Az éves egy fére

jutd oktatasi kiadasok Osszege 5 ezer és 15

ezer dollar kozott alakul az OECD-
orszagokban, a legalacsonyabb  arany
Brazilidban, Kolumbiaban, Indonézidban,

Lettorszagban, Mexikdban és Torokorszagban

figyelhetd meg, mig a

legmagasabb

Luxembourgban, Norvégiaban és Svajcban.

Az éves, egy tanulora juté kiadasok a
felsboktatds esetében a legmagasabbak (a
kiadasok koriilbeliil egyharmada) a magasabb
munkaerdkoltség és a kutatdsi tevékenység
miatt. Az OECD orszagaiban ugyanakkor a

felsGoktatasra szant kiadasok atlagosan 30

szdzaléka  maganforrasokbol szarmazik,
nagyrészt tandij formdjaban, igy tobb
orszagban a tanuldkat alacsonyabb tandijjal,
Osztondijakkal és allami hitelekkel
tamogatjak.

Magyarorszag a GDP 3,8 szdzalékat kolti

oktatdsra, amely lényegesen alacsonyabb

aranyt jelent az OECD-atlagnal Az alap- és
kozépfoku oktatdsra szant kiaddsok nagy
része a legtobb OECD-orszaghoz hasonldan
kiadas:

allami ezen kiaddsok aranya a
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kozépfoku oktatasig a GDP 2,3 szazalékat
jelenti, mig 0,2 szdzalék magankiadas (az
OECD-orszagok 3,4, 0,3
szazalék). A fels6foku oktatasra szant allami
kiadasok a GDP 0,8 szazalékat teszik ki, mig
OECD-atlag 1,1 A

magankiadadsok ardnya megegyezik a vizsgalt

atlaga illetve

az szazalék.

orszagok atlagaval, 0,5 szdzalékkal.

2008 és 2010 kozott az oktatdsra szant allami
kiadasok meértéke 6 szazalékkal csokkent,
majd 2010 és 2013 kozott tovabbi 13
szazalékos csokkenés volt megfigyelhets. A
pénziigyi
orszagban,

valsag  idOszakdban  szdmos

igy Esztorszégban, Izlandon,
Olaszorszagban, Oroszorszagban és az USA-
ban is megfigyelhetd volt hasonld tendencia,
azonban a kiaddscsokkentés Magyarorszag

esetében volt a legnagyobb mértékii.

Az egy flre kiadasok
Magyarorszagon 5591 dollar éves szinten,
amely kortilbeliil fele az OECD és az OECD-

tagsaggal rendelkez6 eurdpai unids orszagok

jutod Osszege

atlaganak. A legmagasabb egy fore jutd kiadas
Magyarorszag esetében is a felsGoktatdsban
lathato (lasd 1. abra).

Beiskolazottsag és iskolai végzettség

A legtobb

altalanos

tag- és partnerorszdgban az

torvényi szabalyozasoknak

megfeleléen 10-b8l 9 4 és 17 év kozotti
gyermek
programban. A 15-19 év kozotti didkok 60

szazaléka részt vesz a kozépfoku oktatdsban,

részt vesz valamilyen oktatasi

ezen beliil 35 szazalék altalanos kozépfoku
oktatasban, 25 szazalék pedig szakképzésben
részesiil, azaz a 15 és 19 év kozottiek 40
OECD-orszagokban
szakképesitést add programokban tanul. A

szazaléka az

szakképzésben résztvevok aranya
Ausztridban és Csehorszagban a legmagasabb
(71 szazalék), mig mas orszdgokban, mint
Ausztralidban, Brazilidban, Magyarorszagon,
Koreaban, Uj-Zélandon és Szatid-Arabidban a
tanulok tobb mint 80 szazaléka altalanos

kozépfoku iskoldban tanul.

Az OECD-orszagokban atlagosan a 20 és 24 év
kozotti fiatalok 33 szazaléka vesz részt a
fels6oktatasban. Ez az arany Dél-Koredban a
legmagasabb (51 szazalék), valamint 40
feletti
Lengyelorszagban és Szlovénidban. 2005 és
2014 kozott a felsGoktatasi beiskoldzottsagi

arany a fenti

szazalék Litvaniaban,

korcsoportra vonatkozdan
atlagosan 29 szazalékrdl 33 szdzalékra nétt,

mig harom orszdgban csokkent az arany:

Finnorszagban 5 szazalékponttal,
Norvégidban és  Magyarorszagon  1-1
szazalékponttal.
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1. abra: Az évente egy fOre juto oktatasi kiadas az oktatas kiilonb6z6 szintjein (dollar)
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Forras: OECD Education at a Glance 2016
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Megjegyzés: Az EU-22 tanulmdnyban szereplé OECD tagsdggal rendelkezé EU tagallamokat jelenti.

felnsttek akik

rendelkeznek kozépfoku végzettséggel, az

Azon aranya, nem

OECD orszagainak tobbségében csokkent,

hogy
atlagosan 0tbdl egy 25 és 34 év kozotti

azonban tovabbra is elmondhato,

fiatalnak nincs ilyen végzettsége. Az utdbbi

évtizedekben ugyanakkor a fels6oktatas
jelentds expanzidja figyelhetd6 meg: az
orszagok tobbségében az elébbi

korcsoportban a fels6fokti végzettséggel
rendelkezdk aranya a legmagasabb. A vizsgalt
orszagokban atlagosan a 25 és 64 év kozotti
felnéttek 35, a 25 és 34 év kozottieknek pedig

42 szazaléka végzett egyetemet vagy fbiskolat.

Magyarorszagon a tanuldk tobbsége altalanos
kozépfoka képzésben vesz részt, mig négybol
egy tanuld szakképzésben, ami az oOtodik
legalacsonyabb arany az OECD-orszagok

kozott. A legtobben miszaki, ipari vagy
épitbipari teriileten tanulnak (43 szazalék
szemben az OECD 33 szazalékos atlagaval), 25
szazalék a szolgaltatasok teriiletén (OECD-
atlag: 17 szazalék), 12 szdzalék pedig a
tarsadalomtudomanyokhoz, pénziigyekhez és
joghoz kapcsolddod képzésben vesz részt
(OECD-atlag: 12 széazalék). A 20 és 29 éves
korcsoporton beliil a beiskolazottsdg aranya
joval alacsonyabb: 19 szazalékuk tanul a
fels6oktatasban, mely arany kis mértékben
elmarad az OECD és az eurdpai unios
tagallamokban  mért
(mindketto6 22 szazalék).

atlagos  aranytol

A 25-64 év kozotti felndttek 16 szazaléka
rendelkezik a kozépfokunal alacsonyabb
végzettséggel, ami jobb aranyt jelent az OECD

orszagainak (24 szazalék) és az OECD-
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tagsaggal rendelkez6 EU tagallamok (21
59
legmagasabb végzettsége kozépiskola vagy

szazalék) atlaganal. szazalékuk
poszt-szekunder nem felsoktatasi program
(az OECD-atlag 45 szazalék, az EU-atlag 46
szazalék), 24
végzettséggel rendelkezik (OECD-atlag: 36
szazalék, EU-atlag: 33 szazalék). A 25 és 34
32
fels6oktatasban, ami lényegesen alacsonyabb
értéknek tekinthetd, mint az OECD-orszagok

(42 szazalék) és a tagorszag EU-tagallamok

mig szazalék fels6foku

évesek  kozott szazalék végzett a

(40 szazalék) atlaga.

A végzettség munkaerdpiaci részvételre

és keresetekre gyakorolt hatasa

Az OECD orszdgaiban a magasabb
végzettséggel javulnak a munkaerdpiaci
kilatdsok: a munkanélkiiliségi rata a
kozépfokundl alacsonyabb  végzettséggel

rendelkezd felndttek korében 12-14 szdzalék
koriil alakul, mig a fels6fokti végzettségliek
korében atlagosan mindossze 4,9 szazalék. A
kozépfoku végzettséggel rendelkezdk
esetében elmondhatd, hogy a szakképzésben
résztvevok esetében alacsonyabb a
7,7
szazalék), mint azok esetében, akik altalanos

(8,3

munkanélkiiliek ardanya (atlagosan

kozépfokt  képzésben vettek részt

szazalék).

A férfiak
képzettségi szint esetében magasabb, mint a

foglalkoztatottsaga ~ minden
noké, a nemek kozotti kiilonbség azonban a
végzettség novekedésével csokken: a 25-64 év
kozottiek korében a kozépfoku végzettséggel
nem rendelkezék korében a kiilonbség 20
szazalékpont, a kozépfoku végzettségliek
esetében 14 szazalékpont, mig a felséfoku
végzettség esetében 9 szazalékpont.

A magasabb képzettség elonye a keresetekben

is megmutatkozik: a képzettség
novekedésével a keresetek is novekednek, a
legnagyobb  kereseti elénnyel pedig a
rendelkeznek. A

kilonbség  pedig

fels6foku  végzettségiiek
kereseti erdteljesebben

jelenik meg a kozépfoku és fels6foku
végzettségliek kozott, mint a kozépfoku és
alacsonyabb végzettségliek kozott. A mester,
doktori vagy ezzel egyenértékli diplomakkal
rendelkezd felndttek atlagosan kétszer annyit
keresnek, mint a kozépfoku végzettségliek,
mig az alapképzéses diplomaval rendelkezdk

48 szazalékkal keresnek tobbet.

A fels6foku végzettség Magyarorszdgon még
kifizet6d6bb, mint az OECD mas orszagaiban:
mind a foglalkoztatottsdg szintje, mind a
keresetek joval magasabbak ezen csoport
esetében, mint a kozépfoku végzettséggel
rendelkez6knél. A 25 és 64 év kozotti
diplomasok és a kozépfoku végzettségnél
alacsonyabbat elér6k kozott Magyarorszag
35

figyelhetd meg, ami a vizsgalt orszagok kozott

esetében szazalékpontos  kiilonbség

magasnak mondhato.

A

magyarorszagi kereseti elénye a masodik

fels6fokti  végzettséggel rendelkezdk
legnagyobb a vizsgalt orszagok kozott. A
diplomas felndttek (25-64 kozottiek) tobb,
mint keresnek, mint a
A

végzettség jelentds elénye Magyarorszagon

kétszer annyit

kozépfoku  végzettségliek. fels6foka

részben a felséfoku képzettséggel rendelkezdk

alacsonynak mondhato aranyaval
magyarazhato.
A nemek kozotti kereseti  kiilonbség

ugyanakkor ezen a képzettségi szinten is
jelentésen magasabb, mint az OECD-atlag:

mig a fels6foku végzettséggel rendelkezé nék
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atlagosan a hasonld végzettséggel rendelkezd
térfiak keresetének 73 szazalékat keresik meg,
Magyarorszag esetében ez az arany csak 68
szazalék. A legnagyobb kiilonbség a 35-44 év
kozotti korcsoportban figyelheté meg, ahol a
nék atlagosan a férfiak keresetének 63

szazalékat érik el, ami a masodik legrosszabb

aranyt jelenti a vizsgalt orszagok kozott.
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Nemzetkozi tendenciak

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkdzileg fontos
gazdasagokban, dsszehasonlitva a szakértdi varakozasokkal és a megel6z6 id6szakkal.

Vonatkozasi ) , , El6z6
\d8szak Tényadat Varakozasok idBszak
Munkanélkiiliségi rata (Dec) 6.0% 6.0% 6.0%
. [ Feldolgozodipari b Ssi
Németorszag edo g0201par1' eszerzest (Dec) 55.6 55.5 55.5
menedzserindex
IFO tizleti bizalmi index! (Dec) 111.0 110.7 1104
Franciaorszag INSEE {izleti bizalmi index?2 (Dec) 105 102 102
Munkanélkiiliségi rata (Nov) 4.6% 4.9% 4.9%
USA CB fogyasztdi bizalmi index (Dec) 113.7 109.0 109.4
Feldolgozoéipari .beszerzési (Dec) 543 549 540
menedzserindex
Kina Feldolgozoéipari beszerzési (Dec) 514 515 51.7

menedzserindex

1 https://www.cesifo-group.de/ifoHome/facts/Survey-Results/Business-Climate/

2 http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

A tobbi adat forrasa: http://worldeconomiccalendar.com

A német gazdasag helyzete az el6z6 honapban tapasztalt visszaesés utan djra javult decemberben.
A munkanélkiiliek ardnya a varakozasoknak megfeleléen nem valtozott az el6z6 hénapokhoz
képest. A feldolgozodipari beszerzési menedzserindex (PMI) és az IFO f{izleti bizalmi indexe
azonban a varakozasoknal nagyobb mértékben emelkedett az utébbi honapban. A franciaorszagi
INSEE {izleti bizalmi indexe a vartnal nagyobb mértékben nétt decemberben. Az Egyesiilt
Allamokban a CB fogyasztéi bizalmi index a varakozasoknal és az el6z6 havi értéknél lényegesen
jobban alakult, a feldolgozdipari PMI értéke pedig szintén az eldre jelzettnél nagyobb mértékben
nétt. A kinai beszerzési menedzserindex a novemberi kisebb javulds utan tjra romlott az elmult

hénapban.
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Uzleti bizalmi indexek alakuldsa hosszu tavon

Az lizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunktura-felmérései alapjan,
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Forrds: www.cesifo.de, wwuw.insee.fr
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