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Bevezeto

Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutatd Intézet (GVI) konjunktiravizsgalatdnak célja a
vallalatvezetOk aktualis, rovid tava lizleti varakozasainak feltérképezése, amely a vallalkozdk
szamara az adatfelvétel idején rendelkezésre 4ll6 informacidkra, szubjektiv
helyzetértékelésiikre tamaszkodik. Az elemzésiinkben szereplé adatok a GVI legfrissebb
féléves konjunktarafelvételébdl szarmaznak: 2020 oktdberében Osszesen 3142 hazai
vallalkozast kérdeztiink meg a témaban. Az adatfelvétel 2020. oktdber 1. és 31. kozott zajlott,
a koronavirus-jarvany masodik hulldma miatt bevezetett kijarasi és egyéb korlatozasokat
megel6zden. Eredményeinket tehat nagy mértékben befolyasolta a jarvany elsé hullamanak
csillapodasa és a GVI konjunktiramutatdjaban is megjelend optimistabb varakozas. A féléves
konjunkturamutat6 értéke 2020 oktoberében +14 ponton allt. A felmérés 1998-as kezdete ota a
legalacsonyabb értéket jelentd 2020. aprilisi -25 pontrdl tehat jelentés, 39 pontos pozitiv
elmozdulas tortént, ugyanakkor a jelenleginél alacsonyabb értéket 2020 aprilisat megel6z&en
utoljara 2012 oktdberében tapasztalhattunk (+9 pont).! A vallalkozasok 2020 els6 félévéhez
képest lényegesen kedvezdbben itélték meg az tizleti klimat, varakozasaik ugyanakkor

tovabbra is bizonytalanok és vallalati kategdridk szerint er6sen megoszlanak.

Az elemzésében a konjunktarafelvétel adatai alapjan a vallalkozasok pénziigyi helyzetét
vizsgaljuk az arbevétellel kapcsolatos varakozasok, a pénziigyi tartalékok, a vallalkozasok
kozotti lanctartozas, a kiilsd finanszirozasi forrasok igénybevétele és a hitelhez jutds feltételei
szempontjabdl. Minden olyan esetben, amikor lehetséges volt az eredmények korabbi
idészakokkal valo Osszehasonlitdsa, az adatok iddbeli alakuldsat is vizsgaltuk, ehhez az

idésoros adatok a GVI korabbi negyedéves és féléves konjunkturafelvételeibdl szarmaznak.

Az elemzésben az arbevétellel kapcsolatos varakozasok, a pénziigyi tartalékok (likviditas),
illetve a vallalkozasok hitelhez jutas feltételeire vonatkozd véleményének vizsgdalata soran oly
modon sulyoztunk, hogy a vélaszold vallalatok mintdja a bruttdé hozzaadott értékhez vald
hozzajarulas szempontjabdl tekinthetd reprezentativnak, a régiok és a foglalkoztatottak szama
szerint. A pénziigyi tartalékok létszamtartasra vonatkozo vizsgalata soran az alkalmazasban
allok szamanak agazatok és létszamkategoridk szerinti megoszlasa alapjan sulyoztunk. A
vallalatok pénziigyi nehézségei, a kiilsé finanszirozasi forrasok igénybevétele, a késedelmes
fizetés és lanctartozas, illetve a hitelfizetési moratérium lehetéségében valo érintettség és
igénybevétel vizsgdlata sordn alkalmazott stilyozas alapjan pedig a regisztralt vallalkozasok
szamdanak létszamkategoridk és d4gazatok szerinti megoszldsa szempontjabol tekinthetd

reprezentativnak a minta. Az elemzésben a stlyozatlan elemszamokat tiintetjiik fel.

1 JTavulé tizleti helyzet, bizonytalan, polarizalt varakozdsok — Az MKIK GVI 2020. oktdberi vallalati
konjunkturafelvételének eredményei / GVI
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Osszefoglal6

A vallalkozasok fele arrél szamol be, hogy a 2020-as arbevétele alacsonyabb, mint az el6z6
évi, a cégek valamivel tobb, mint negyede szerint nem fog valtozni és valamivel kevesebb,
mint negyediik szamit arra, hogy magasabb lesz a 2020-as arbevétele, mint a tavalyi. A kisebb
vallalkozasok 60 szazaléka szamit éves arbevételének csokkenésre 2020-ban, de az 50 és 249 {6
kozoti 1étszamu vallalatok fele, és a 250 6 felettiek 40 szazaléka is arbevétel csokkenésre
szamit. Legnagyobb ardnyban a szolgaltatast végzo6 vallalatok szamitanak arra, hogy 2020-as
arbevételiik csokkeni fog a 2019-es arbevételiikhoz képest, Oket kovetik az épitSiparban
tevékenykedd vallalatok, majd az ipar teriiletén dolgozok. A kereskedelemben tevékenykedd
vallalatoknal a legalacsonyabb azoknak a vallalatoknak az aranya, amelyek arbevétel
csokkenéssel szamolnak. Azok a vallalkozasok, amelyek csokkenésre szamitanak éves

arbevételiikben, atlagosan 31 szazalékos csokkenéssel kalkulalnak.

A 2021-es évre vonatkozodan a vallalkozok bizakoddan tekintenek, 42 szazalék arra szamit,
hogy 2020-hoz képest 2021-ben vallalkozasa éves arbevétele ndéni fog. A 2021-es
vallalkozasok altal vart arbevétel novekedés atlagos mértéke azon vallalkozasok korében,

amelyek novekedésre szamitanak 2020-hoz képest 17 szazalék.

Azoknak a vallalkozasoknak az aranya, amelyeknek pénziigyi tartalékai a tavaszihoz
hasonld korlatoz6 intézkedések esetén - potlolagos kiilsé forrasok bevonasa nélkiil - 1
honapra lenne elegend6 9 szazalék volt, mig 1-2 honap tartalékkal a cégek 15 szazaléka
rendelkezett. Tobben vannak azok a vallalkozasok, amelyek 3 honapra (22%) vagy fél év és
1 év kozeé (37%) teszik tartalékaik szintjét. A vallalatméret novekedésével parhuzamosan a
vallalatok hosszabb iddére rendelkeznek pénziigyi tartalékokkal. Az ipar teriiletén
tevékenykedd cégek helyzete a legkedvezdbb, tobb mint a vallalatok fele rendelkezik fél évnél
hosszabb id6re tartalékkal. A részben vagy egészben kiilfoldi tulajdonu vallalatok likviditas
szempontjabol kedvezdbb helyzetben vannak. Ugyanez a tendencia rajzolodik ki a dontéen
exportald vallalatok esetén, koriikben magasabb azon véllalatok ardnya, amelyek 6 hdnapnal
tovabb tudnak pénziigyi kotelezettségeiket fedezni.

A cégek 31 szazaléka 6 honap és 1 év kozotti idotartamban tudna alkalmazotti 1étszamat
fenntartani ujabb, a 2020 tavaszihoz hasonld jarvanyiigyi korlatozasok esetén. A
vallalkozasok 7 szazalék valaszolta azt, hogy kevesebb, mint 1 honapig tudna alkalmazotti
létszamat fenntartani, 13 szazalék 1 honapig és 18 szazék 1-2 honapig. A nagyobb cégek
hosszabb idére elegendé pénziigyi tartalékkal rendelkeznek. Agazatok szerint az iparban
tevékenykedd vallalatok rendelkeznek a leghosszabb id6re elegendd tartalékkal ahhoz, hogy
alkalmazotti létszamukat fenntartsak. Az egyéb szolgdltatas dgazataba tartozé cégek tudnak
legkevesebb ideig fenntartani alkalmazotti létszamukat, 10 szazalékuk kevesebb, mint 1
honapig.

A legtobb vallalkozasnak a 2020. oktober el6tti honapokban az addk és jarulékok befizetése
jelentette a legnagyobb pénziigyi nehézséget (a vallalkozasok 25 szdzaléknak érdemi és 35
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szazalékdnak kisebb nehézséget okozott). A masodik leggyakrabban emlitett pénziigyi
terhek a munkabérek fizetése és a vallalkozasok egyéb alland6 koltségeinek fizetése voltak
(pl. iroda/ iizlethelyiség bérlése, fenntartasa), amelyek ugyanannyi vallalkozonak okoztak
érdemi nehézséget (21%). A kisebb vallalatokat nagyobb aranyban érintették a kiilonb6z6
pénziigyi nehézségek, mint a nagyvallalatokat. Agazatok szerint vizsgalva a pénziigyi
nehézségek okait az lathatd, hogy mind a négy vizsgalt dgazat érintett volt oktober elején a

felsorolt pénziigyi nehézségi okok altal.

A vallalkozasok 15 szazaléka esetén fordult eld, hogy az elmult fél év soran késedelmesen
fizetett iizleti partnerének. A lanctartozas el6forduldsa azaz, hogy egy vallalat az elmult 12
honapban azért nem tudott fizetni hatariddre szallitéinak, mert neki sem fizettek a vevéik
hataridére, 21 szazalék. A lanctartozas jellemzobb a 1049 £6 kozotti kisvallalkozasok esetén,
az ipar és az épitSipar dgazatokban, gyakoribb a részben vagy egészben kiilfoldi tulajdont
vallalatoknal és a részben exportalé vagy dontden exportald cégek kozott. Azaz a pénziigyi
nehézségekre vonatkozd eredményeinket is figyelembe véve az tapasztalhatd, hogy a
lanctartozas azon vallalati csoportok korében jellemz6bb, amelyek kevésbé voltak érintettek a
pénziigyi nehézségekben az oktdbert megel6z6 honapokban. A lanctartozas altal okozott
problémadk stlyanak alakulasardl a vallalkozok 48 szazalékanak az a véleménye, hogy az
utdbbi fél év soran nétt a probléma sulya, 49 szazalékuk szerint nem valtozott, és csupan 4

szazalékuk gondolja azt, hogy csokkent.

A 2020. oktobere eldtti honapokban a COVID19 jarvany nehézségeinek kezelésére a
vallalkozasok 30 szazaléka vett igénybe valamilyen kiils6 finanszirozasi forrast.
Létszamkategoridk szerint az lathatd, hogy a 1049 {6 kozotti és az 50-249 {6 kozotti cégek
sokkal nagyobb ardnyban vettek igénybe kiils§ finanszirozadsi forrdst, mint a
mikrovallalkozdsok vagy a nagyvallalatok. Annak ellenére, hogy eredményeink alapjan a
mikrovallalkozasokat érintették leginkdbb az oktobert megel6z6 hdénapokban pénziigyi
nehézségek, mégis koriikben a legalacsonyabb a kiilsé finanszirozasi forrasok igénybevétele.
Agazatok szerint nem figyelhetSek meg jelentds eltérések. A vallalkozasok 12 szazaléka vett
fel piaci szerepldktdl kiilsé finanszirozasi forrast a COVID19 jarvany enyhitésére mig

allami kiilsé finanszirozasi forrast a cégek 22 szazaléka vett igénybe.

A hitelfizetési moratorium lehet6sége a vallalatok 30 szazalékat érintette, és 14 szazalék
vette igénybe a lehetdséget. A vallalkozasok 70 szazaléka mondta azt, hogy 6ket nem érinti a

hitelfizetési moratérium, 16 szazalékukat érintette a lehet6ség, de nem vették igénybe.

A hitelhez jutas feltételeinek értékelése alapjan 2020-ban az el6z6 évhez képest a
vallalkozasok szerint legnagyobb aranyban ugyanolyanok a hitelhez jutas feltételei (42%).
A 10 f6 alatti cégek nagyobb aranyban értékelték sokkal nehezebbnek a hitelhez jutas
feltételeit, mint a magasabb létszdmmal rendelkezd vallalatok. A vallalkozasok legnagyobb
aranyban arra szamitanak 2021-re vonatkozoéan, hogy a hitelhez jutas feltételi nem fognak
valtozni (42%).
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1.Arbevétellel kapcsolatos varakozasok

1.1. Arbevétellel kapcsolatos varakozasok 2020-ra vonatkozéan

A mintaba keriilt vallalkozokat megkérdeztiik arrol, hogy mekkora lesz cégiik varhato
arbevétele 2020-ban, és hogy csokken, nem valtozik vagy n6é a vallalkozasuk 2020-as
arbevétele 2019-hez képest. Az 1.1.4brdn lathato, hogy a vallalkozasok fele arrdl szamol be,
hogy a 2020-as arbevétele alacsonyabb lesz, mint az el6z6 évi, a cégek kicsit tobb, mint negyede
szerint nem fog valtozni és valamivel kevesebb, mint negyediik szamit arra, hogy magasabb

lesz a 2020-as arbevétele, mint a 2019-es.

1.1.1.abra: Villalkozds drbevételének virhatd alakuldsa 2020-ban, 2019-hez képest,
szazalék (N=2710)

E Csokken ® Nem valtozik N

Forras: GVI 2020

A varhato arbevétel mértéke szerint képezett kategoéridk alapjan az lathatd, hogy az
alacsonyabb arbevétellel rendelkezd vallalkozdsok esetén magasabb azok ardnya, amelyek
arbevétel csokkenésérdl szamolnak be, de az 5 millidrd forint feletti drbevételre szamito cégek
kozott is 37 szazalék azok ardnya, amelyek a tavalyi évhez képest éves arbevétel csokkenéssel

szamolnak.
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1.1.2. abra: Villalkozds arbevételének virhato alakulasa 2020-ban, 2019-hez képest a
szerint, hogy vdrhatéan mekkora lesz a 2020-as éves nettd drbevétel, szdzalék

10 millio Ft alatt
(n=773)

11-50 millié Ft kozott
(n=432)

51 millio €s 200 millio¢ Ft kozott
(n=429)

201 millio és 1 milliard Ft kozott
(n-427)

1 és 5 milliard Ft kozott

(n=298)
5 milliard Ft felett
(n=187)
0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Csokken m Nem valtozik N6

Forrds: GVI 2020

Létszamkategoridk szerint is az lathatd, hogy a kisebb vallalatok 60 szdzaléka szamit éves
arbevételének csokkenésére 2020-ban, de az 50 és 249 6 kozoti létszam vallalatok fele, és a
250 f6 felettiek 40 szdzaléka is drbevétel csokkenésre szamit. Ezzel szemben az egyéni és
mikrovallalkozasoknak csak 12  szazaléka, kisvallalkozdasoknak 19 szazaléka,
kozépvallalkozasok 24 szdzaléka és a nagyvallalatok 31 szazaléka valaszolta azt, hogy a 2020-
as varhat6 éves arbevétel magasabb lesz, mint a 2019-es, azaz a koronavirus-jarvany ellenére

novekedni fog.
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1.1.3. abra: Villalkozas arbevételének varhatd alakuldasa 2020-ban, 2019-hez képest
létszamkategoridk szerint, szdzalék

1-9 £6 kozott
(n=1457)

10-49 £6 kozott
(n=688)

50-249 f6 kozott
(n=408)

250 £6 felett
(n=157)

0% 20% 40% 60% 80% 100%

m Csokken m Nem valtozik N6

Forrds: GVI 2020

Legnagyobb aranyban a szolgaltatast végzd vallalatok szdmitanak arra, hogy 2020-as
arbevételiik csokkeni fog a 2019-es arbevételiikhoz képest (55%), Oket kovetik az épitdiparban
tevékenykedd vallalatok (52%), majd az ipar teriiletén dolgozok (47%). A kereskedelemben
tevékenykedo vallalatokndl a legalacsonyabb azoknak a vallalatoknak az ardnya, amelyek az
arbevétel csokkenéssel szamolnak, de koriikben is 39 szdzalék az ilyen cégek aranya. A
kereskedelemben tevékenykedd vallalkozok valaszoltdk legnagyobb ardnyban azt, hogy 2020-
ra magasabb éves arbevétellel kalkuldlnak, mint 2019-ben (40%).
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1.1.4. abra: Villalkozds arbevételének virhaté alakuldasa 2020-ban, 2019-hez képest
dagazatok szerint, szdzalék

Ipar

(n=591) 27

EpitSipar

(n=404) 20

Kereskedelem
(n=436)

Egyéb szolgaltatas

(n=1253) 1

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B Csokken m Nem valtozik N¢&

Forras: GVI 2020

A tisztan hazai tulajdona cégek tobb mint fele (55%) szamol azzal, hogy 2020-as arbevétele
alacsonyabb lesz, mint az el6z6 évi, mig a részben vagy teljesen kiilfoldi tulajdont
vallalatoknak 37 szazaléka. Exporttevékenység szerint az lathatd, hogy azok a cégek, amelyek
nem exportalnak, magasabb aranyban szdmitanak éves arbevétel csokkenésre (55%), mint a

részben (46%) vagy dontden exportalo (44%) cégek.
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1.1.5. abra: Villalkozas arbevételének virhaté alakuldasa 2020-ban, 2019-hez képest
tulajdonszerkezet és exporttevékenység szerint, szdzalék

Tisztan hazai tulajdon

(n=2396) 20

Kilfoldi (rész)tulajdon

(n=255) 22

Nem exportal

(n=1881) 19

Részben exportal

(n=402) >

Doéntéen exportal

(n=334) >

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B Csokken M Nem valtozik NG

Forrds: GVI 2020

Azoktdl, akik 2020-ra csokkenéssel szamoltak, megkérdeztiik azt is, hogy mekkora arbevétel
csokkenésre szamitanak 2020-ban a 2019-es arbevétel értékéhez képest. A teljes mintan 1512
vallalkozas jelezte, hogy csokkenésre szamit és 1137 vallalkozo valaszolt arra, hogy varhatéan
hany szazalékkal fog az idei drbevétele csokkenni. A szazalékértékek atlaga 31 szazalék, azaz
azok a vallalkozasok, amelyek arbevétel csokkenésre szamitanak, atlagosan 31 szazalékos
csokkenéssel kalkulalnak 2020-ra vonatkozoéan, 2019-hez viszonyitva. Létszamkategdriak
szerint az lathatd, hogy a 10 f6 alatti vallalkozadsok atlagosan ennél nagyobb, 42 szazalékos
arbevétel csokkenést prognosztizalnak, mig az 50 f6 felettiek ennél kisebbet (dtlagosan 25
sz4zalékos csokkenésre szamitanak). Agazatok szerint a szolgaltaté szektorban a legmagasabb
a 2020-ban varhatd arbevétel csokkenés atlagos mértéke, 41 szdzalék. Az épitdiparban a
csokkenés atlagos értéke 31 szdzalék, a kereskedelemben 24 szdzalék az iparban pedig 21
szazalék. A tisztan hazai tulajdont cégek (32%) nagyobb visszaeséssel szamolnak, mint a
részben vagy egészben kiilfoldi tulajdonu vallalkozasok (28%). Azok a vallalkozdk, akinek a
cégénél nincs exporttevékenység, 2020-ban atlagosan 36 szdzalékos arbevétel csokkenéssel
kalkuladlnak, a részben exportadlok 27 szazalékkal, mig a dontéen exportdld cégek 22

szazalékkal.
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1.1.1.tablazat: 2020-as varhato éves drbevétel csokkenésének mértéke 2019-hez képest,
azon vdllalkozasok korében, amelyek darbevétel csokkenésre szamitanak, szazalékok atlaga

N Atlag Szdras
Teljes minta 1137 31 23
1-9 £6 kozott 576 42 26
10-49 {6 kozott 337 32 21
50-249 £6 kozott 178 25 16
250 f6 felett 46* 25 21
Ipar 248 21 14
EpitSipar 161 31 21
Kereskedelem 162 24 18
Egyéb szolgaltatas 557 41 26
Tisztan hazai tulajdon 1019 32 23
Kilfoldi (rész)tulajdon 103 28 22
Nem exportal 767 36 25
Részben exportal 184 27 20
Dontben exportdl 162 22 15

*alacsony elemszdm
Forrds: GVI 2020

A megkérdezettek kozel negyede, 483 vallalkozd valaszolta azt, hogy cégénél 2020-ra 2019-
hez képest nagyobb éves nettd arbevételre szamitanak. Koziiliik 365-en becsiilték meg a 2020-

as arbevétel novekedésiik aranyat, melynek atlagos mértékek 17 szazalék.?

2 Létszamkategoria, agazat, tulajdonszerkezet és exporttevékenység szerinti bontasban az elemszamok

alacsonyak.
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1.2. Arbevétellel kapcsolatos varakozasok 2021-re vonatkozdan

A vallalkozokat megkérdeztiik arrdl is, hogy 2021-ben mekkora arbevételre szamitanak 2020-
hoz képest, azaz csokkeni vagy noéni fog varakozasaik szerint az arbevételiik, vagy nem fog
valtozni. A 2021-es évre vonatkozoan a vallalkozOok bizakododan tekintenek, 42 szazalék
valaszolta azt, hogy 2020-hoz képest 2021-ben vallalkozasa éves arbevétele néni fog, 41
szazalék szerint nem fog valtozni és 17 szazalék mondta azt, hogy csokkeni fog.

1.2.1.dbra: Villalkozas drbevételének virhato alakulasa 2021-ben, 2020-hoz képest,
szazalék (N=2289)

m Csokken m Nem valtozik N6

Forrds: GVI 2020

A 2020-as varhato arbevétel kategoria alapjan az lathatd, hogy 2021-re vonatkozdan a nagyobb
arbevételli vallalkozasok bizakoddbbak, mint az alacsonyabb arbevételd cégek. A 2020-ban 10
millié forint éves arbevételnél kevesebbet varo vallalkozasok 30 szazaléka szerint 2021-ben
tovabb fog csokkeni az éves drbevételiik, 45 szazalékuk szerint nem fog valtozni 2020-hoz
képest, és 26 szazalékuk remél novekedést. Minél nagyobb a cég darbevétele annal
optimistabban tekint a 2021-es évre, az 5 millidrd forint feletti drbevételti vallalkozasok 52

szdzaléka szamit a kovetkezd évben arbevétel novekedésre és csak 11 szazalékuk csokkenésre.
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2.2.2. abra: Vallalkozads arbevételének varhato alakuldsa 2021-ben, 2020-hoz képest a
szerint, hogy vdrhatéan mekkora lesz a 2020-as éves nettd drbevétel, szdzalék

10 milli6 Ft alatt
(n=679)

11-50 milli6 Ft kozott
(n=366)

51 millié és 200 millié Ft kozott
(n=343)

201 millio és 1 milliard Ft kozott
(n=351)

1 és 5 milliard Ft kozott

(n=264)
5 milliard Ft felett
(n-174)
0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Csokken m Nem valtozik N6

Forras: GVI 2020

Létszamkategoridk szerint is hasonld varakozasok figyelhet6k meg a 2021-es arbevétel
alakuldsara vonatkozoan. A mikrovallalkozasok 31 szazaléka szamit csokkenésre, mig a 10—
49 6t foglalkoztatd cégek 23 szdzaléka, az 50-249 {6t foglalkoztatdk 13 szazaléka és a 250 {6
feletti vallalkozdsoknak 10 szdzaléka. A kdzepes- és a nagyvallalatok bizakoddak a 2021-es
arbevételiikkel kapcsolatban, a kozepes vallalatok fele, a nagyvallalatok 47 szdzaléka 2021-ben

éves arbevétel novekedést prognosztizal vallalata szamara 2020-hoz képest.
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3.2.3. abra: Vallalkozads arbevételének varhato alakulasa 2021-ben, 2020-hoz képest
létszamkategoridk szerint, szdzalék

1-9 {0 kozott
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m Csokken m Nem valtozik NG

Forras: GVI 2020

A 2021-es varhaté arbevétellel kapcsolatban az iparban tevékenykedd vallalatok a
legoptimistabbak, 50 szazalékuk novekedésre szamit, 41 szazalékuk mondta azt, hogy a 2021-
es arbevétel mértéke nem fog valtozni 2020-hoz képest, és csak 9 szdzalékuk szamit
csokkenésre. A szolgdltatdsban dolgozo cégek 41 szdzaléka szamit 2021-ben darbevétel
novekedésre, mig a kereskedelemben dolgozok 39 szazaléka. Az épitdiparban tevékenykedd
vallalatok nem ennyire bizakoddak, koriikben 21 szdzalék szamit 2021-ben magasabb
arbevételre, mint 2020-ban, az épitdipari vallalkozasok fele nem var valtozast és 29 szazalékuk

csOkkenésre szamit a 2021-es arbevételében.

GVI ¢ 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.  tel: 235-05-84  e-mail: gvi@gvi.hu e Internet: http://www.gvi.hu
17 /45


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

1.2.4. abra: Villalkozas arbevételének virhato alakuldasa 2021-ben, 2020-hoz képest
dagazatok szerint, szdzalék
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Forrds: GVI 2020

A 2021-es varhato arbevétellel kapcsolatban a részben, vagy egészben kiilfoldi tulajdont cégek
bizakodobbak, 52 szdzalékuk arbevétel névekedésre szamit, és csak 9 szdzalékuk gondolja azt,
hogy 2020-hoz képest alacsonyabb lesz a vallalat arbevétele. A tisztan hazai tulajdont cégek
21 szazaléka szamit csokkenésre, 42 szazalékuk szerint 2021-ben ugyanakkora lesz az éves
arbevételiik, mint 2020-ban, mig 37 szdzalékuk novekedésre szamit. A részben vagy dontden
exportald cégek tobbsége arbevétel novekedéssel kalkulal 2021-re vonatkozdan (48% és 58%),
mig a nem exportald cégeknek csak 30 szdzaléka szamit novekedésre. Koriikben a legtobben
arra szamitanak, hogy nem fog valtozni 2021-ben az éves arbevételiik nagysaga 2020-hoz

képest, mig 24 szazalékuk csokkenésre szamit.
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1.2.5. abra: Villalkozds arbevételének virhato alakuldsa 2021-ben, 2020-hoz képest
tulajdonszerkezet és exporttevékenység szerint, szdzalék

Tisztan hazai tulajdon

(n=2005) o

Kulfeldi (rész)tulajdon
(n=237)

Nem exportal

(n=1586) 0

Részben exportal
(n=336)

Dontden exportal
(1-292)

0% 20% 40% 60% 80% 100%

m Csokken m Nem valtozik NG

Forras: GVI 2020

2021-re vonatkozoan a vallalkozasok 17 szdzaléka mondta azt, hogy varhatdan csokkeni fog
az arbevétele 2020-hoz képest, azaz 548 vallalkozds szamit csokkenésre, atlagosan 30

szazalékos csokkenésre szamitanak.?

A teljes mintan a vallalkozasok 41 szazaléka mondta azt, hogy 2021-re vonatkozéan magasabb
éves arbevételre szamitanak, mint 2020-ban, azaz 774 vallalkozas szamit erre. Koziiliik 528-an
becstilték meg a 2021-es arbevételiik novekedésének mértékét. A 2021-es varhatd arbevétel
novekedés atlagos mértéke 2020-hoz képest 17 szdzalék. Létszamkategdridk szerint
legmagasabb novekedésre a mikrovallalkozasok szamitanak. A 1049 f6 k6zott és az 50 és 249
6 kozott foglalkoztato vallalatok egyardnt atlagosan 22 szdzalékos novekedést remélnek, mig
a 250 f6 felettiek 10 szdzalékost, de esetiikben alacsony az elemszadm (55250 f6 feletti
vallalkozas becsiilte meg a novekedés mértékét). Azon vallalkozasok korében, amelyek 2021-
re vonatkozdan arbevétel novekedést varnak agazatok szerint az épitdiparban kiemelked6 az
érték (32%), de az épitdipari vallalatok elemszdma alacsony (46 épitSipari vallalat valaszolt a
kérdésre). Azok az iparban tevékenykedd vallalatok, amelyek novekedésre szamitanak
atlagosan 15 szazalékos novekedést prognosztizalnak 2021-ben az el6z6 évhez képest, a

kereskedelemben dolgozok 13 szdzalékos, az egyéb szolgaltatast végzok 18 szazalékos

3 Létszamkategoria, agazat, tulajdonszerkezet és exporttevékenység szerinti bontasban az elemszamok
alacsonyak.
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novekedést remélnek. A tisztan hazai tulajdont cégek magasabb atlagos arbevétel novekedést
kalkuldlnak 2021-re (20%), mint a kiilfoldi (rész)tulajdont vallalatok (12%). Az export
tevékenységet nem végzdok atlagosan nagyobb novekedésre szamitanak (23%), mint a részben

(12%) vagy dontden exporttevékenységet folytatd vallalatok (15%).

1.2.1.tablazat: 2021-es vdrhato éves arbevétel novekedésének mértéke 2020-hoz képest
azon villalkozisok kdrében, amelyek drbevétel ndvekedésre szamitanak, szdzalékok

atlaga
N Atlag Szdéras
Teljes minta 528 17 39
1-9 £6 kozott 208 31 49
10-49 £6 kozott 128 22 27
50-249 {6 kozott 137 22 66
250 £6 felett 55* 10 10
ipar 157 15 50
épitdipar 46* 32 65
kereskedelem 91* 13 16
egyéb szolgaltatas 233 18 23
tisztan hazai tulajdon 432 20 49
kilfoldi (rész)tulajdon 84 12 13
nem exportal 288 23 39
részben exportal 115 12 16
dontden exportal 113 15 49

*alacsony elemszdm
Forrds: GVI 2020

2. Pénziigyi tartalékok

Az arbevétel alakuldsa mellett arrdl is megkérdeztiik a vallalkozasokat, hogy pénziigyi
tartalékaik — poétldlagos kiilsd forrasok bevondsa nélkiil — mennyi ideig tennék lehetdvé
pénziigyi kotelezettségeik teljesitését, ha a tavaszihoz hasonld, jarvany miatti korlatozo
intézkedések bevezetésére kertilne sor. Ezt a kérdést a vallalkozdktol megkérdeztiik aprilisban
is, igy a 2.1. dbra a két idSpontban érkezett valaszok szazalékos ardnyat mutatja. Aprilishoz
képest oktoberben a tartalékok szempontjdbol jobbnak itélik pénziigyi helyzetiiket a
vallalkozasok. Kevesebben voltak azok a vallalkozasok, amelyeknek a pénziigyi tartalékai 1
hénapra (9%) vagy 1-2 hénapra elegenddek (15%) és tobben azok a vallalkozasok, amelyek 3
honapra (22%) vagy fél év és 1 év kozé (37%) teszik a lehetséges tartalékaik mértékének

idGtartamat.
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2.1. abra: Pénziigyi kotelezettségek teljesithetosége — potlolagos kiilso forrdsok nélkiil —a
2020 tavaszihoz hasonld jarvdnyiigyi korlatozdsok esetén, szdzalék, N2020.
aprilis=2541 és N2020.oktober=2420

Kevesebb mint 1 hénap

1 hénap

1-2 hénap

3 honap

6 honap-1 év
37

Tobb mint 1 év

12

W 2020. aprilis  m 2020. oktdber

Forrds: GVI 2020

A 2020-as oktoberi likviditast 1étszamkategoridk szerint vizsgalva az a tendencia rajzolddik ki,
hogy a vallalatméret novekedésével parhuzamosan a vallalatok hosszabb idére rendelkeznek
pénziigyi tartalékokkal, és lennének képesek a tavaszihoz hasonld jarvanyiigyi korlatozasok
esetén pénziigyi kotelezettségeiket teljesiteni. A 250 {6 feletti 1étszamu vallalatok 42 szdzaléka
6 hoénap és 1 év kozotti tartalékkal rendelkezik, és 16 szazalékuk 1 évnél tovabb tudna
pénziigyi kotelezettségeit teljesiteni. Ezzel szemben a kevesebb, mint 10 f6t foglalkoztatd
cégeknek csupdn 30 szdzaléka rendelkezik fél év és 1 év kozotti tartalékkal, és 10 szdzalékuk

egy évnél tovabbival.
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2.2. dbra: Pénziigyi kotelezettségek teljesithetdsége — potldlagos kiilsd forrdsok nélkiil —a
2020 tavaszihoz hasonlé jarvanyiigyi korldtozdisok esetén, létszamkategoridk szerint,
szazalék

1-9 £6 kozott
(n=1321)

10-49 £6 kozott
(n=632)

50-249 8 kozott
(n=344)

250 £6 felett
(n=123)

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B Kevesebb mint 1 honap M 1honap M1-2hoénap m3honap ©6honap-1év  Tobb mint1év

Forrds: GVI 2020

Agazatok szerint likviditas szempontjdbdl az ipar teriiletén tevékenykedd cégek helyzete a
legkedvezdbb, tobb mint a vallalatok fele rendelkezik fél évnél hosszabb iddre tartalékkal. Az
épitéiparban dolgozoé vallalatok kozel fele is tobb, mint fél évre elegendd tartalékkal
rendelkezik, mig a kereskedelem és egyéb szolgaltatas agazatokba tartozo cégek alacsonyabb
aranyban tudnak ilyen hosszu ideig pénziigyi kotelezettségeiket teljesiteni potldlagos kiilsé
forrasok bevonasa nélkiil.
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2.3. dbra: Pénziigyi kotelezettségek teljesithetdsége — potldlagos kiilsd forrdsok nélkiil —a
2020 tavaszihoz hasonld jarvdnyiigyi korlatozdsok esetén, dgazatok szerint, szdzalék

Egyeb szolgaltatas
(n=1120)

Kereskedelem
(n=386)

EpitSipar
(M=372)

Ipar
(n=516)

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B Kevesebb mint 1 honap M 1honap M1-2hénap m3honap 1 6honap-1év  Tobb mint1év

Forrds: GVI 2020

A részben vagy egészben kiilfoldi tulajdonu vallalatok likviditas szempontjabol kedvezdbb
helyzetben vannak, korlatozasok esetén koriikben magasabb azoknak a cégeknek az aranya,
amelyek tobb, mint fél évig képesek lennének fizetni pénziigyi kotelezettségeiket (56%, tisztan
hazai tulajdont cégek esetén 46%). Ugyanez a tendencia rajzolddik ki a dontéen exportald
vallalatok esetén, koriikben magasabb azon vallalatok aranya, amelyek 6 honapnal tovabb
tudnak pénziigyi kotelezettségeiket fedezni, mint a csak részben vagy nem exportalo
vallalatok.
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2.4. abra: Pénziigyi kotelezettségek teljesithetosége — potlolagos kiilso forrdsok nélkiil —a
2020 tavaszihoz hasonlé jarvanyiigyi korldtozisok esetén, tulajdonszerkezet és
exporttevékenység szerint, szdazalék

Tisztan hazai tulajdon

(n=2167) 4 12
Kiilfoldi (rész)tulajdon
44 12
(n=212)
Nem exportal - 0
(n-1692)
Részben exportal
40 8
(n=365)
Dontden exportal = r
(n-289)
0% 20% 40% 60% 80% 100%
B Kevesebb mint 1hénap M 1hénap MW 1-2hénap ® 3 honap 6 honap-1 év Tobb mint 1 év

Forras: GVI 2020

A pénziigyi likviditas mellett arrél is megkérdeztiik a vallalkozasokat, hogy pénziigyi
tartalékaik — poétldlagos kiilsd forrasok bevondasa nélkiil — mennyi ideig tennék lehetdvé
alkalmazotti létszdmuk fenntartdsidt, ha a tavaszihoz hasonld, jarvany miatti korlatozd
intézkedések bevezetésére keriilne sor. Az oktdberi adatokat ebben az esetben is az aprilisi
adatokkal Osszehasonlitva mutatja a 2.5. dbra. A tavaszi adatokkal Osszevetve magasabb
azoknak a cégeknek az ardnya, amelyek 6 hénap és 1 év kozott tudndk alkalmazotti
létszamukat fenntartani Gjabb jarvanyligyi korlatozdsok esetén (31%, aprilisban 23%). 3
szazaléké ponttal novekedett azoknak a vallalatoknak az aranya is, amelyek azt valaszoltak,
hogy 3 hénapig tudndk alkalmazotti 1étszamukat potlolagos kiilsd forras bevondsa nélkiil
fenntartani, ha Gjra a tavaszihoz hasonld jarvanytigyi korlatozasok lépnek életbe. Az oktoberi
adatfelvétel idején 7 szdzalék vdélaszolta azt, hogy kevesebb, mint 1 hodnapig tudna
alkalmazotti 1étszamat fenntartani, 13 szdzalék 1 hdénapig és 18 szdzalék 1-2 hénapig. A
tavaszival kozel azonos (9%) azoknak a vallalatoknak az ardnya, amelyek akkora tartalékkal
rendelkeznek, hogy tobb, mint 1 évig képesek lennének alkalmazotti létszamuk fenntartasara
potldlagos kiils6é forrasok bevonasa nélkiil a tavaszihoz hasonl6 jarvanyiigyi korlatozasok

esetén.
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2.5. abra: Alkalmazotti létszam fenntarthatosaga potlolagos kiilso forrdsok nélkiil, a
2020 tavaszihoz hasonld jarvdnyiigyi korlatozdsok esetén, szdzalék, N2020.
aprilis=2342 és N2020.oktober=2111

Kevesebb mint 1 honap

1 hénap

25
1-2 honap
3 honap
22
23
6 honap-1 év
31

10

To6bb mint 1 év
9

W 2020.4prilis  m 2020.oktober

Forras: GVI 2020

Az alkalmazotti 1étszdm fenntarthatdsagat 1étszadmkategoria szerint vizsgalva az a tendencia
rajzolodik ki, hogy a nagyobb cégek hosszabb iddére elegendd pénziigyi tartalékkal
rendelkeznek, amibdl alkalmazotti létszamukat hosszabb ideig képesek jarvanytigyi korlatozo
intézkedések esetén fenntartani. Mig a 10 f6 alatti vallalatok 13 szdzaléka kevesebb, mint 1
honapig tudna a vallalati létszamot fenntartani, a 10-49 {6 kozotti vallatoknal 8 szazalék, az
50-249 £6 kozotti cégeknél 6 szazalék valaszolta ezt. A 250 £6 feletti cégek koziil csak 4 szazalék
rendelkezik olyan kevés tartalékkal, hogy kevesebb mint 1 honapig tudna alkalmazotti
létszamat fenntartani, de az 6 esetiikben az elemszam alacsony (86 nagyvallalat valaszolt a

kérdésre).
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2.6. dbra: Alkalmazotti létszdm fenntarthatdsiga potlolagos kiilso forrdsok nélkiil, a
2020 tavaszihoz hasonlé jarvdnyiigyi korldtozaisok esetén, létszamkategoridk szerint,
szazalék

1-9 £6 kozott
(n=1243)

10-49 £8 kozott
(n=568)

50-249 £6 kozott
(n=214)

250 £6 felett
(n=86")

0% 20% 40% 60% 80% 100%

m Kevesebb mint 1 honap ™ 1honap ™ 1-2honap m3hénap = 6hoénap-1év  Tébb mint1év

*alacsony elemszim
Forrds: GVI 2020

Agazatok szerint az iparban tevékenykedd vallalatok rendelkeznek a leghosszabb idére
elegendd tartalékkal ahhoz, hogy alkalmazotti létszamukat fenntartsdk, koriikben a
legalacsonyabb a kevesebb, mint 1 honapot jel6ldk aranya (5%) és a legmagasabb a tobb mint
1 évre elegendd tartalékkal rendelkezdk aranya (12%). Az egyéb szolgaltatds dgazataba tartozo
cégek tudnak legkevesebb ideig fenntartani alkalmazotti létszdmukat, 10 szazalékuk
kevesebb, mint 1 honapig.
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2.7. abra: Alkalmazotti létszam fenntarthatosiaga potlolagos kiilso forrdasok nélkiil, a
2020 tavaszihoz hasonlé jarvanyiigyi korldtozisok esetén, dgazatok szerint, szdzalék

Ipar
(n=428)

EpitSipar
(n=334)

Kereskedelem
(n=330)

Egyeb szolgaltatas
(n=992)

0% 20% 40% 60% 80% 100%

m Kevesebb mint 1 hénap ®1hénap m1-2hénap m 3 hénap 6 honap-1év 1 Tobb mint 1 év

Forrds: GVI 2020

A részben vagy egészben kiilfoldi tulajdonu vallalatok hosszabb idére elegendé tartalékkal
rendelkeznek, ha a tavaszihoz hasonlo jarvanytigyi korlatozasok lépnének életbe és ugyanez
igaz a dontéen exportald vallalatokra is. Koriikben csupan 4—4 szazalék azon vallalatok
aranya, amelyek kevesebb, mint 1 honapig tudndk alkalmazotti létszdmukat fenntartani
potldlagos kiils6 forrasok bevonasa nélkiil. Ezzel szemben a tisztan hazai tulajdonu cégek 8
szazaléka valaszolta ezt, a nem exportadld cégeknek pedig 9 szadzaléka. Ennek oka azonban
szerkezeti okokra is visszavezethetd, mivel az exporttevékenységet folytato, illetve a kiilfoldi

tulajdonban 1év§ vallalatok korében feliilreprezentaltak a nagyobb vallalatok.
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2.8. abra: Alkalmazotti létszam fenntarthatosiga potlolagos kiilso forrdsok nélkiil, a
2020 tavaszihoz hasonlé jarvanyiigyi korldtozaisok esetén, tulajdonszerkezet és
exporttevékenység szerint, szazalék

Tisztan hazai tulajdon

(n=1933) 30 ?
Kiilfoldi (rész)tulajdon
35 7
(n=147)
Nem exportal
29 9
(n=1534)
Részben exportal
36 9
(n=295)
Déntden exportal 0 -
(n=221)
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Hm Kevesebb mint 1 hénap M 1honap M 1-2hdnap ™ 3 honap 6 honap-1 év Tobb mint 1 év

Forras: GVI 2020

3. A vallalatok pénziigyi nehézségei

A legtobb vallalkozasnak a 2020. oktoberét megel6z6 hdénapokban az adok és jarulékok
befizetése jelentette a legnagyobb pénziigyi problémat, a cégek 25 szdzalékdnak érdemi, a
vallalat mtikodését veszélyeztetd nehézséget okozott, tovabbi 35 szdzaléknak pedig kisebb
nehézségeket okozott ez a kotelezettség, de nem veszélyeztette a vallalat miikodését. A
masodik leggyakrabban emlitett pénziigyi nehézség a munkabérek fizetése volt, amirdl a
cégek 21 szazaléka mondta azt, hogy érdemi, a vallalat mtikodését veszélyeztetd nehézséget
okozott, 35 szdzalékndl pedig kisebb nehézséget jelentett. A vallalkozdsok egyéb allandd
koltségeinek fizetése (pl. (iroda/ tizlethelyiség bérlése, fenntartdsa) ugyanennyi vallalkozénak
okozott érdemi nehézséget, 21 szdzalékuk valaszolta ezt, és 29 szdzalékuknak kisebb
nehézséget jelentett, ami nem veszélyeztette a vallalat miikodését. A megrendelt termékek és
szolgaltatasok Kkifizetése a vallalatok 14 szdzalékdnak érdemi, 37 szazalékanak kisebb
nehézséget okozott, mig a megrendelt alapanyagok kifizetése 12 szdzalék szdmadra volt
érdemi, a vallalat mtikodését veszélyeztetd nehézség, 32 szdzaléknak pedig kisebb, de a
vallalat mikodését nem veszélyeztetd nehézség. A vallalkozok 18 szdzaléka szamolt be egyéb,
a vallalat mtikodését veszélyeztetd nehézségrdl, mig tovabbi 14 szdzalékuk tapasztalt egyéb

kisebb nehézséget. Az egyéb nehézségek kozott emlitett legfontosabb okok a kereslet és
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megrendelések visszaesése, az eurd arfolyamanak emelkedése, a meglévé hitelek torlesztése

és a jarvanytiigyi korlatozé intézkedések (pl. hatarzar, rendezvények elmaradasa).

3.1. dbra: A vdllalatok pénziigyi nehézségei az elmiilt honapokban, szdzalék

AdOk, jarulékok befizetése m
(N=2559)
Munkabérek fizetése

(N=2428) a

A vallalkozas egyéb allando
koltségeinek fizetése
(N=2361)
Megrendelt termékek és
szolgaltatasok kifizetése
(N=2381)

50

50

Megrendelt alapanyagok kifizetése o
(N=2218)
Mas ok

(N-821) o9

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B Erdemi, a vallalat miik6dését veszélyeztets nehézséget okozott
m Kisebb nehézségeket okozott, de nem veszélyeztette a vallalat miikodését

Nem jelentett nehézséget

Forras: GVI 2020

Létszamkategoridk szerint az lathato, hogy a kisebb vallalatokat nagyobb aranyban érintették
a kiilonb6z6 pénziigyi nehézségek, mint a nagyvallalatokat. A 250 f6 feletti nagyvallalatok
egyik okot sem jelolték meg a vallalat mkodését veszélyeztetd, érdemi nehézségként és mas
okot sem emlitettek, ami szdmukra érdemi nehézséget okozott volna az oktdber el6tti
honapokban. A 250 {6 feletti nagyvallalatok 20 szdzaléka szamara kisebb nehézséget okozott
a megrendelt termékek és szolgdltatasok és az alapanyagok kifizetése, 17 szazalékanak pedig
az adok és jarulékok befizetése, a munkabérek és egyéb allandd koltségeik fizetése. Ezzel
szemben a mikro-(1-9 f6) és kisvallalkozasok (1049 f6) szamara érdemi, a cég miikodését
veszélyeztetd nehézséget okozott az adok és jarulékok befizetése (26 és 18 szazalék), illetve a
munkabérek fizetése (21 és 17 szazalék). Kisebb nehézséget okozott a mikrovallalkozasok 35
szazaléka szdmadra az addk és jarulékok befizetése és 21 szdzalékuk szamdra a munkabérek
fizetése, mig a kisvallalkozok 18 és 17 szazalékdnak okoztak kisebb nehézséget az el6bb
emlitett okok. A mikrovallalkozasok 22 szazalékanak okozott érdemi nehézséget a vallalkozas
egyéb allando koltségeinek fizetése, illetve koriikben 19 szazalék azon vallalkozasok ardnya,
amelyek mads okot is érdemi nehézségként emlitettek. A kozepes vallalatok (50-249 £6 kozott)

alacsonyabb aranyban jelolték az okokat érdemi, a vallalat miikodését veszélyeztetd
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nehézségként, minden ok esetén 7 szdzalékos aranyban, mas okot pedig nem emlitettek

egyaltalan nehézségként.

3.2. abra: A vallalatok pénziigyi nehézségei az elmiilt honapokban létszamkategoridk
szerint, szdazalék

= 1-9 fo kozott
g %=
=8 B 10-49 {6 kozott
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v Bz 50249 fo kozott
R
< 250 fo felett
1-9 £6 kozott
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m % S
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250 {6 felett
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0% 20% 40% 60% 80% 100%
B Erdemi, a vallalat miikodését veszélyeztetd nehézséget okozott

| Kisebb nehézségeket okozott, de nem veszélyeztette a vallalat mikodését

1 Nem jelentett nehézséget

GVI e 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. e tel: 235-05-84 © e-mail: gvi@gvi.hu e Internet: http://www.gvi.hu
30/45


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

Forras: GVI 2020

Agazatok szerint vizsgalva a pénziigyi nehézségek okait az lathatd, hogy mind a négy vizsgalt
agazat érintett volt oktober elején a felsorolt pénziigyi problémakkal, és mas érdemi
nehézséget is tapasztaltak (ipar 11%, épitdipar 12%, kereskedelem 20%, egyéb szolgaltatas
18%). A pénziigyi nehézségi okok koziil mind az 6t a kereskedelemben dolgozodkat érintette
legnagyobb aranyban, az adok és jarulékok befizetése 25 szazalékuknak érdemi, 40
szazalékuknak kisebb nehézséget okozott, a munkabérek fizetése 20 szazalékuknak érdemi,
39 szazalékuknak kisebb nehézséget okozott. Egyéb allando koltségeik fizetése is a
kereskedelemben tevékenykedd cégek 58 szdzalékanak érdemi (22%) vagy kisebb (36%)
nehézséget jelentett, a megrendelt termékek és szolgaltatasok kifizetése a keresked6k 62
szazalékanak okozott problémat (17 szazalékuknak érdemi nehézség, 45 szazalékuknak
kisebb nehézség). A megrendelt alapanyagok kifizetése is a kereskedelemben tevékenyked6k
szamara jelentett a legnagyobb ardnyban pénziigyi nehézséget (12 szazalékuknak érdemi, 43
szazalékuknak kisebb nehézséget okozott). A kereskedelemi cégek utan az egyéb szolgaltatas
teriiletén tevékenykedd vallalatok emlitették a legnagyobb aranyban pénziigyi nehézséget
okozoé tényezdkeént a felsorolt okokat az oktobert megel6z6 honapokban, de az iparban és az
épitéiparban tevékenykedd cégek is tobb mint fele szamolt be érdemi vagy kisebb nehézségrol

az adok és jarulékok befizetésével, valamint a munkabérek fizetésével kapcsolatban.
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3.3. abra: A vallalatok pénziigyi nehézségei az elmilt honapokban dgazatok szerint,

szdzalék
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m Erdemi, a vallalat miikodését veszélyeztet6 nehézséget okozott
m Kisebb nehézségeket okozott, de nem veszélyeztette a vallalat mikodését

Nem jelentett nehézséget

Forrds: GVI 2020

Tulajdonszerkezet és exporttevékenység szerint nincsenek a jelentds eltérések az egyes
pénziigyi nehézségi tényezdk tekintetében. A tisztan hazai és a részben vagy egészben kiilfoldi

tulajdonban all6 vallalatok hasonl6 ardnyban szembesiiltek a kiilonb6zd pénziigyi nehézségi
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okokkal. Exporttevékenység alapjan sem mutatkoztak kiilonbségek a szerint, hogy egy

vallalat szembesiilt-e az emlitett pénziigyi problémakkal.
4. Késedelmes fizetés és lanctartozas

A vdllalatok pénziigyi helyzetérdl ad képet a késedelmes fizetés és lanctartozas jelensége is,
ezért megvizsgaltuk azt is, hogy hogy tizleti partnereik hany szazaléka fizetett tobb
alkalommal is késedelmesen 2020. elsd félévében. A valaszok atlaga szerint a vallalkozasok 15
szazaléka esetén fordult el, hogy késedelmesen fizettek nekik {izleti partnereik. A
kisvallalkozasok (1049 6 kozott) és kozépvallalkozasok (50249 {6 kozott) esetén ez az arany
atlag feletti, egyarant 18 szazalék, mig nagyvallalatok (250 {6 felett) esetén kevésbé jellemz6 a
partnerek késedelmes fizetése, koriikben az atlag értéke 11 szazalék. Agazatok szerint az ipar
teriiletén tevékenykedd vallalatok esetén a legmagasabb a tobb alkalommal is késedelmesen
fizetd partnerek aranya, atlagosan 20 szazalék 2020. els6 félévében. Az épitSiparban dolgozd
vallalatok tizleti partnereinek 17 szdzaléka fizetett késedelmesen. A kereskedelem és az egyéb
szolgdltatasok teriiletén alacsonyabb az atlag értéke (13% és 14%). Tulajdonszerkezet szerint
nincsenek jelentds eltérések. A részben vagy dontéen exportald cégek iizleti partnerei kozott
atlagosan nagyobb ardnyban fordul eld a késedelmes fizetés, részben exportald cégek esetén

az atlag 19 szazalék, dontéen exportald vallalatok esetén 24 szazalék.

4.1.tablazat: Késedelmes fizetésre vonatkozo statisztikik

Uzleti partnereinek koriilbeliil hany szazaléka fizetett tobb alkalommal is
késedelmesen 2020 els6 félévében?

N Atlag Szérds Medidn Minimum Maximum

Teljes minta 2155 14,95 22,5 5 0 100

Létszamkategdridk szerint

N Atlag Szérds Medidn Minimum Maximum
1-9 £6 kozott 1283 14,66 22,6 5 0 100
1049 £6 kozott 568 18,33 20,5 10 0 100
50-249 {6 kozott 225 18,04 22,9 10 0 100
250 £6 felett 79* 11,27 21,1 5 0 80

Agazatok szerint

N Atlag Szérds Medidn Minimum Maximum
Ipar 452 19,63 25,0 10 0 100
EpitSipar 347 17,22 22,4 10 0 100
Kereskedelem 329 13,33 19,5 5 0 100
Egyéb szolgaltatas 1006 14,28 22,9 1 0 100
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Tulajdonszerkezet szerint

N Atlag Szérds  Medidn Minimum Maximum
Tisztan hazai tulajdon 1980 14,96 22,4 5 0 100
Kulioldi 147 1532 22,7 5 0 100
(rész)tulajdon

Exporttevékenység szerint

N Atlag Szords  Median Minimum Maximum
Nem exportal 1582 14,10 21,9 3 0 100
Részben exportal 294 18,60 21,1 10 0 100
Dontden exportal 231 24,17 30,8 10 0 100

Forrds: GVI 2020

A lanctartozas el6forduldsa azaz, hogy egy vallalat az elmult 12 honapban azért nem tudott
fizetni hatariddre szallitéinak, mert neki sem fizettek a vevdi hatariddre, 21 szazalék, a cégek
valamivel tobb mint 6tdde mondta azt, hogy el6fordult ez a vallalkozasanal. A lanctartozas
jellemzd8bb a 1049 £6 kozotti kisvallalkozasok esetén (25%), az ipar (26%) és az épitdipar (26%)
agazatokban, gyakoribb a részben vagy egészben kiilfoldi tulajdona vallalatoknal (34%) és a
részben exportald (26%) vagy dontden exportald (27%) cégek kozott.

A pénziigyi nehézségekre vonatkozd eredményeinket is figyelembe véve az tapasztalhato,
hogy a lanctartozas azon vallalati csoportok korében jellemzdbb, amelyek kevésbé voltak

érintettek a pénziigyi nehézségekben az oktobert megel6z6 honapokban.
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4.1. abra: Annak eloforduldsa, hogy egy cég az elmuilt 12 honapban azért nem tudott
fizetni szdllitoinak idoben, mert neki sem fizettek vevdi hatdridore, szdzalék

Teljes minta (N=2326)

1-9 £8 kbz6tt (n=1369)
10-49 £8 kbzott (n=595)
50-249 £6 kézott (n=250)
250 £6 felett (n=112)

Ipar (n=484)

Epitéipar (n=377)
Kereskedelem (n=366)
Egyeb szolgaltatas (n=1074)

Tisztan hazai tulajdon (n=2111)
Kiilfoldi (rész)tulajdon (n=174)

Nem exportal (n=1689)
Részben exportal (n=317)
Dontden exportal (n=246)

21

21
25
19
20

26
26
24
18

21
34

20
26
27

Forrds: GVI 2020

Arra a kérdésre, hogy az elmult fél év sordn a vallalat tartozott-e egy vagy tobb beszallitojanak,
24 szazalék valaszolt igennel. A teljes mintdhoz képest nagyobb aranyban tartoznak
beszallitdiknak a 10 és 49 £6 kozotti cégek (34%), az 50-249 {6 kozotti cégek (31%) és a 250 6
felettiek (33%). Ez Osszefiiggésben all azzal is, hogy a vallalatméret novekedésével a
potencidlis beszallitd partnerek szdma is megnd, ami a tartozasok eléforduldsanak esélyét
noveli. Ugyanakkor a késedelmesen fizetett Osszegek nagysagat, illetve a tartozasok
idGtartamat felmérésiinkben nem vizsgaltuk, az itt bemutatott adatok kizardlag a beszallitok

felé fennallo tartozasok el6forduldsat mutatjak.

Agazatok szerint a beszallitéknak valé tartozas a kereskedelem (34%) és az ipar (31%)
agazatokban jellemzdbb. Tulajdonszerkezet szerint magasan kiemelkednek a részben vagy
egészben kiilfoldi tulajdonu vallalatok, amelyek koziil 42 szazalék mondta azt, hogy az elmult
félév soran tartozott egy vagy tobb beszdllitdjanak. Exporttevékenység alapjan a részben
exportald cégekre a legjellemzdébb a tartozas (33%), de a teljes mintdhoz képest magasabb a
dontéen exportald vallalatok esetén is (29%). A kintlévéségek nagysagat, a tartozasok

id6tartamat nem ismerjiik.
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4.2. abra: Annak eloforduldsa, hogy egy cég az elmuilt félév sordn tartozott egy vagy

Teljes minta (N=2362)

1-9 £6 kézott (n=1401)
10-49 £6 kozott (n=595)
50-249 {6 kozott (n=251)
250 £6 felett (n=115)

Ipar (n=488)

Epitéipar (n=375)
Kereskedelem (n=369)
Egyeb szolgaltatas (n=1105)

Tisztan hazai tulajdon (n=2145)
Kilfoldi (rész)tulajdon (n=175)

Nem exportal (n=1717)

Részben exportal (n=317)
Déntden exportal (n=250)

Forrds: GVI 2020

tobb beszdllitojanak, szdzalék

19

24

23

23

24

23

34

31

33

31

34

42

33
29

A lanctartozas altal okozott problémak stuilyanak alakuldsardl a vallalkozdk 48 szazalékanak

az a vélemeénye, hogy az utdbbi fél év soran nétt a probléma stlya, 49 szazalékuk szerint nem

valtozott, és csupan 4 szdzalékuk gondolja azt, hogy csokkent. Ez a vélemény

létszamkategéridktol fliggetlen. Agazati bontdsban az lathats, hogy az épitéiparban

tevékenykedd vallatok nagyobb ardnyban gondoljdk tugy, hogy nem valtozott (57%) a

lanctartozas problémadjanak sulya az elmult fél évben. A részben vagy dontéen exportald

vallalatok nagyobb aranyban gondoljdk azt, hogy nétt a probléma stlya az elmult fél évben

(57% és 52%).
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4.3. abra: A lanctartozds dltal okozott problémak silydnak alakuldsa az elmult fél év
sordan, szazalék

Teljes minta (N=1776) 48 49 4
1-9 £8 kozott (n=1009) 47 49
10-49 £6 kozott (n=491) 50 46
50-249 {8 kbzétt (n=195) 15 50 5
250 £6 felett (n=81%) 50 50
Ipar (n=386) 50 44 6
Epitéipar (n=316) 38 57 5
Kereskedelem (n=282) 52 46
Egyeb szolgaltatas (n=773) 47 49
Tisztan hazai tulajdon (n=1614) 48 48 4
Kilfoldi (rész)tulajdon (n=133) 41 57 2
Nem exportal (n=1272) 46 50 4
Részben exportal (n=262) 57 39 !
Déntden exportal (n=196) 52 44 4
0% 20% 40% 60% 80% 100%

B N6ttt  m Nem valtozott Csokkent

*alacsony elemszdm
Forrds: GVI 2020

5. Kiils6 finanszirozasi forras igénybevétele a COVID19 jarvany okozta

nehézségek kezelésére

A 2020. oktdébere el6tti honapokban a COVID19 jarvany nehézségeinek kezelésére a
vallalkozasok 30 szdzaléka vett igénybe valamilyen kiils6 finanszirozasi forrast. Ez lehetett
&llami vagy piaci megoldas, vagy mindketts. Allami megoldasok kozé tartozik a vissza nem
téritendé 4llami tdmogatds, allami jarulékkedvezmény, GINOP/VEKOP tamogatott
hiteltermék (0 szazalékos MFB hitel), Széchenyi Kartya Hitelprogram valamelyik terméke,
NHP hitel vagy NHP kotvényprogram. Piaci megoldasok kozé sorolhaté a banki
folyoszamlahitel, banki forgdeszkozhitel, banki beruhdzasi hitel, garanciaintézmény
garancigjaval nyujtott bankhitel, lizing, faktoring, tOkebefektetés (kockdazati téke, iizleti
angyal) vagy kotvénykibocsatas. Létszamkategoridk szerint az lathatd, hogy a 1049 {6 kozotti
(61%) és az 50-249 {6 kozotti cégek (57%) sokkal nagyobb aranyban vettek igénybe kiilsé
finanszirozasi forrast, mint a mikrovallalatok (28%) vagy a nagyvallalatok (33%). Annak
ellenére, hogy a 3. fejezetben bemutatott eredményeink alapjan a mikrovallalkozasokat
érintették leginkabb az oktobert megel6z6 hdénapokban pénziigyi nehézségek, mégis

koriikben a legalacsonyabb a kiils6 finanszirozasi forrasok igénybevétele.
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Agazatok szerint nincsenek jelentds eltérések, mind a négy &gazatban koriilbeliil a
vallalkozasok hdromtizede vett igénybe kiilsé finanszirozasi forrdst a jarvany okozta
nehézségek kezelésére. Ugyanez igaz a tisztan hazai, illetve a részben vagy egészben kiilfoldi
tulajdona cégekre. Kiilonbség mutatkozik a vallalatok exporttevékenysége szerint. A nem
exportald cégek koziil kevesebben (29%) vettek igénybe kiilsé finanszirozasi forrast, mint a
részben exportalo cégek (40%) és a dontden exportalo vallalatok (45%).

5.1. dbra: Kiilsé finanszirozdsi forrds igénybevétele az elmiilt honapokban COVID19
jarvany okozta nehézségek kezelésére, szdzalék

Teljes minta (N=3142) 30

1-9 £6 kozott (n=1783) 28
10-49 £6 kozott (n=750) 61
50-249 {8 kozott (n=441) 57
250 £8 felett (n=168) 33

Ipar (n=648) 34
EpitSipar (n=504) 30
Kereskedelem (n=493) 34
Egyeb szolgaltatas (n=1463) 28

Tisztan hazai tulajdon (n=2795) 30
Kiilfoldi (rész)tulajdon (n=271) 31

Nem exportal (n=2237) 29
Részben exportal (n=436) 40
Dontoen exportal (n=355) 45

Forrds: GVI 2020

Ha kiilonvalasztjuk, hogy a vallalkozasok hany szazaléka vett fel piaci szerepl6ktdl kiilsé
finanszirozasi forrast a COVID19 jarvany enyhitésére, akkor azt latjuk, hogy a cégek 12
szazaléka élt ilyen megoldasokkal. Ez lehetett banki folydszdmlahitel, banki forgdeszkozhitel,
banki beruhazasi hitel, garanciaintézmény garanciajaval nyujtott bankhitel, lizing, faktoring,
tOkebefektetés (kockazati toke, lizleti angyal) vagy kotvénykibocsatas. A 10 {6 alatti (10%) és
250 £ feletti vallalkozasok (17%) kisebb aranyban éltek a piaci megoldasokkal, mint a 10 és 49
£6 kozotti (28%) és az 50 és 249 £6 kozotti vallalatok (29%). Agazatok szerint legtobben az ipar
teriiletén tevékenykedd cégek vettek igénybe piaci szerepldktdl kiilsé finanszirozasi forrast
(18%). Tulajdonszerkezet szerint nincsenek jelentds eltérések, valamivel tobben valasztottak
ezt a megoldast a részben vagy egészben kiilfoldi tulajdont vallalatok (15%), mint a tisztan
hazai tulajdontak (12%). Exporttevékenység szerint az lathato, hogy a dontden exportald
vallalatok vettek igénybe piaci alapu kiils6 finanszirozasi forrast legnagyobb aranyban (21%),
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Oket kovetik a részben exportalo cégek (18%), és alacsonyabb az arany a nem exportald
vallalkozasok korében (11%).

5.2. abra: Piaci kiilsO finanszirozasi forrds igénybevétele az elmuilt honapokban
COVID19 jarvany okozta nehézségek kezelésére, szdzalék

Teljes minta (N=2628)

1-9 £8 kbzétt (n-1606)
10-49 £6 kézott (n=636)
50-249 £6 kzott (n=266)
250 £6 felett (n=120)

Ipar (n=518)

EpitSipar (n=429)
Kereskedelem (n=406)
Egyeb szolgaltatas (n=1245)

Tisztan hazai tulajdon (n=2386)
Kiilfoldi (rész)tulajdon (n=184)

Nem exportal (n=1929)
Részben exportal (n=332)
Dontden exportal (n=267)

12

10

17

18
11
14
10

12
15

11
18

21

28
29

Forrds: GVI 2020

Allami kiils6 finanszirozasi forrast a COVID19 jarvany okozta nehézségek kezelésére a cégek
22 szazaléka vett igénybe. Ez lehetett vissza nem téritendd allami tdmogatds, allami
jarulékkedvezmény, GINOP/VEKOP tdmogatott hiteltermék (0 szdzalékos MFB hitel),
Széchenyi Kartya Hitelprogram valamelyik terméke, NHP hitel vagy NHP kotvényprogram.
Létszamkategoridk szerint ebben az esetben is az lathatd, hogy 10 és 49 {6 kozotti (46%) és az
50-249 f6 kozotti vallalatok (43%) magasabb aranyban éltek az allami lehetéséggel is
(hasonldan a piaci finanszirozasi eszk6zokhoz), a 250 {6 feletti cégekhez (33 szazalék), illetve
a 10 f6 alatti vallalkozésokhoz (20 szézalék) viszonyitva. Agazatok szerint nincsenek
szignifikans eltérések, mind a négy agazatban valamivel tobb, mint a vallalkozasok 6tode vett
igénybe allami finanszirozasi forrast a jarvany okozta nehézségek kezelésére. Nincs jelentss
kiilonbség tulajdonszerkezet szerint sem. Exporttevékenység szerint az lathatd, hogy a
dontéen exportald vallalkozasok (34%) nagyobb aranyban vettek igénybe allami
finanszirozasi forrast is, mint a részben exportal6 (27%) és a nem exportald vallalkozasok
(21%).

GVI ¢ 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.  tel: 235-05-84  e-mail: gvi@gvi.hu e Internet: http://www.gvi.hu
39/45


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

5.3. dbra: Allami kiilsé finanszirozisi forrds igénybevétele az elmiilt hénapokban
COVID19 jarvany okozta nehézségek kezelésére, szdzalék

Teljes minta (N=2628)

1-9 £8 kdzétt (n=1606)
10-49 £8 kozott (n=636)
50-249 £6 kozdtt (n=266)
250 £6 felett (n=120)

Ipar (n=518)

EpitSipar (n-429)
Kereskedelem (n=406)
Egyeb szolgaltatas (n=1245)

Tisztan hazai tulajdon (n=2386)
Kiilfoldi (rész)tulajdon (n=184)

Nem exportdl (n=1929)
Részben exportal (n=332)
Dontden exportal (n=267)

22

20
46
43
33

22
22
23
21

22
20

21
27
34
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6. A vallalatok érintettsége a hitelfizetési moratorium lehet6ségeben és

annak igénybevétele

A Kkiils6 finanszirozasi forrasok igénybevétele mellett a vallalatok pénziigyi nehézségeinek
enyhitette a hitelfizetési moratérium lehetdsége, ami a vallalatok 30 szazalékat érintette, és 14
szazalék vette igénybe a lehetdséget. A vallalkozasok 70 szazaléka mondta azt, hogy dket nem
érinti a hitelfizetési moratorium, 16 szazalékukat érintette a lehetdség, de nem vették igénybe.
Hasonldan a kiils6 finanszirozasi eszk6zok igénybevételéhez, magasabb ardnyban vették
igénybe a hitelfizetési moratdrium lehetéségét a 10 és 49 6 kozotti vallalatok (24%) és az 50 és
249 £6 kozotti cégek (29%). Koriikben magasabb azoknak a cégeknek az ardnya is, amelyek
ugyan érintettek, de nem vették igénybe a moratoriumot (32% és 21%). 250 {6 feletti vallalatok
20 szazaléka élt a hitelfizetési moratorium lehetdségével, tovabbi 20 szazalékot érintett a
lehetdség, de nem vette igénybe azt. Az 10 f6 alatti cégeknél a legalacsonyabb az arany, 13
szazalékuk vette igénybe a hitelfizetési moratorium lehetdségét, ezen kiviil 16 szazalékuk
vélaszolta azt, hogy érinti Sket, de nem vették igénybe. Agazatok szerint az lathaté, hogy
legnagyobb aranyban az ipari vallalatok vették igénybe a moratériumot (22%). Oket kovetik a
kereskedelemben tevékenykedd cégek, amelyeknek 17 szazaléka élt a moratdrium
lehetéségével, tovabbi 21 szdzalék azonban azt nyilatkozta, hogy érintett, de nem vette
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igénybe a lehetOséget. Az épitdiparban is 31 szazalék az érintett vallalkozasok aranya, de csak
10 szazalék vette igénybe a hitelfizetési moratorium lehetdségét. Egyéb szolgaltatas teriiletén
24 szazalék az érintettek ardnya, és 11 szazalék vette igénybe a hitelfizetési moratériumot.
Tulajdonszerkezet szerint nincsenek jelentés eltérések, de exporttevékenység szerint az
lathatd, hogy a részben (20%) és a dontden exportl6 (18%) cégek magasabb aranyban éltek a
hitelfizetési moratérium lehetdségével, mint a nem exportald vallalatok (13%), de koriikben az

érintettség is magasabb (48% és 42%).

6.1. Hitelfizetési moratorium lehetdségében valo érintettséq és igénybevétel, szizalék

Teljes minta (N=2649) 70
1-9 f6 kozott (n=1407)
10-49 £8 koz6tt (n=680)
50-249 [6 kozott (n=408)
250 £6 felett (n=154)

73

50
60

Ipar (n=588
69
62

)
Epitdipar (n=403)
Kereskedelem (n=427)
Egyeb szolgaltatas (n=12006) 76
70
63

Tisztan hazai tulajdon (n=2342)
Kilfsldi (rész)tulajdon (n=250)

Nem exportal (n=1840)
Részben exportal (n=394)
Dontéen exportal (n=326)
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7. A vallalkozasok véleménye a hitelhez jutas feltételeirol

A hitelhez jutas feltételeinek értékelése alapjan 2020-ban az el6z6 évhez képest a vallalkozasok
szerint legnagyobb ardnyban (42%) ugyanolyanok a hitelhez jutds feltételei. 22 szazalék
gondolja, hogy hogy valamennyivel konnyebben lehetett 2020-ban hitelhez jutni, mint 2019-
ben, 10 szazalék szerint sokkal konnyebb lett hitelhez jutni. 16 szdzalék azok aranya, akik
szerint valamennyivel nehezebb, és 10 szazalék szerint sokkal nehezebb 2020-ban hitelhez
jutni, mint 2019-ben. Azoknak a vallalkozasoknak a véleményét mutatja be a 7.1.4bra, amelyek
értékelték a hitelhez jutas feltételeit az el6z6 évhez képest, azonban a nem valaszolok és a nem
tudja valaszt adok aranya magas (45%), ami mutatja a kérdéssel kapcsolatos bizonytalansagot.

Létszamkategoridk szerint vizsgdlva a hitelhez jutas feltételeit az el6z6 évhez viszonyitva az
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lathato, hogy a 10 f6 alatti cégek nagyobb aranyban értékelték sokkal nehezebbnek (22%) a
hitelhez jutés feltételeit, mint a magasabb létszammal rendelkezé vallalatok. Agazatok szerint
az egyéb szolgaltatas teriiletén tevékenykedo cégek 15 szazaléka szerint sokkal nehezebb 2020-
ban hitelhez jutni, mint 2019-ben, és tovabbi 18 szazalékuk mondja azt, hogy valamivel
nehezebb hitelhez jutni. A masik harom agazatban ezek az ardnyok alacsonyabbak és
magasabb azon cégek aranya, amelyek inkdbb konnyebbnek érzékelik az el6zd évhez
viszonyitva a hitelhez jutas feltételeit. Tulajdonszerkezet szerint nincsenek jelentds eltérések.
Exporttevékenység szerint az lathatd, hogy a részben exportald vallalatok magasabb aranyban
értékelték valamivel konnyebbnek (31%) a hitelhez jutast, mint a nem exportal6 (19%) és a

dontden exportalo vallalatok (20%).

7.1 abra: A villalkozdisok véleménye a hitelhez jutas feltételeirol 2020. oktoberében az
el6zo évhez viszonyitva, szazalék

Teljes minta (N=1710) 10 16 22 10
1-9 £6 kozott (n=835) 22 14 18 11
10-49 {8 kodzétt (n=476) 9 12 27 13
50-249 {8 kozott (n=295)  |FEEENHE 28 14
250 {6 felett (n=104) 7 20 20 7
Tpar (n=405) |3 16 23
EpitSipar (n=259) [l 11 28 8
Kereskedelem (n=292) 8 11 30 9
Egyeb szolgaltatas (n=737) 15 18 17 14
Tisztan hazai tulajdon (n=1520) 10 16 21 11
Kiilfoldi (rész)tulajdon (n=159) 10 16 25 8
Nem exportal (n=1148) 13 18 19 12
Részben exportal (n=291) 8 7 31 10
Dontéen exportal (n=226) 8 13 20 8
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M Sokkal nehezebb lett M Inkabb nehezebb lett M Nem valtozott
Inkabb konnyebb lett Sokkal kénnyebb lett
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Megvizsgaltuk iddsorosan a hitelhez jutas feltételeinek valtozdsat, amihez a negyedéves
konjunktura kutatds eredményeit haszndltuk, 2011. oktdberétdl 2020.oktdberéig. A
negyedéves konjunkttura kutatds mintdja sztikebb és a 20 6 feletti vallalatok szerepelnek, igy
a 2020 oktoberi id6soros eredményei nem egyeznek az el6z6 abra Osszesitett keresztmetszeti
adatokkal. Id6sorosan nézve a hitelhez jutas feltételeinek valtozasat az lathatd, hogy 2020-ban
magasabb azok ardnya, akik szerint valamivel konnyebb lett az el6z6 évhez képest a hitelhez
jutas feltételeinek megfelelni. 6 szazalékponttal nétt 2020. januarjahoz képest azok aranya is,
akik szerint sokkal nehezebb lett hitelhez jutni az el6z6 évhez képest. A 7.2-es dbrdn lathatd,
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hogy 2013-t6l enyhiiltek a hitelstandardok, valamint ekkor, 2013. junius 1-jén vezette be a
Magyar Nemzeti Bank a Novekedési Hitelprogramot (a tovabbiakban NHP), amelynek célja a
kis- és kozépvallalkozasok hitelezésében megfigyelt zavarok enyhitése, a pénziigyi stabilitas
erdsitése, illetve a magyar gazdasag kiils6 sériilékenységének csokkentése volt. Mig 2012
aprilisaban a vallalkozasok 63 szazaléka szerint neheziiltek a hitelhez jutas feltételei, addig
2013 oktdberében mar csak a cégek 24 szazaléka vélekedett igy, ellenben ekkor mar 32
szazalékuk szerint (a korabbi 4-12% helyett) konnyebb lett a hitelhez jutas. A legpozitivabb
modon 2018 aprilisaban nyilatkoztak a cégek, ekkor 5 szazalékuk mondta azt, hogy inkabb
nehezebb lett a hitelfelvétel, mikozben 50 szazalékuk szerint inkabb konnyebb vagy konnyebb
lett.

7.2.abra: A vallalkozdsok véleménye a hitelhez jutds feltételeirol az el0zo évhez
viszonyitva, idosorosan, szdzalék

2020.0ktober (n=212) 8 10 32 9
2020. januar (n=266) ) 26 11
2019. julius (n=258) pPANE 24 18
2018. aprilis (n=271) W& 36 14
2017. oktober (n=309) 5 37 4
2017. jilius (n=285) [N 10 26 =
2017. aprilis (n=234) [FEA 27 15
2016. jalius(n=229) P 14 25 5
2016. aprilis (n=243) RN 25 17
2015. oktdber (n=342) 8 7 23 5
2015. aprilis (n=247) 7 8 28 6
2014. oktdber (n=294) 9 27 11 &
2014. januar (n=304) & 21 26 5
2013. oktdber (n=298) 6 18 28 4
2013. aprilis (n=345) K 33 2.0
2012. aprilis (n=320) 25 38 8 0
2011. oktober (n=333) 24 35 40
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Megjegyzés: az iddsoros adatok dsszetétele kiilonbozik a keresztmetszeti adatok dsszetételétdl. Az idésoros mintdban csak a 20

[0 feletti villalkozisok szerepelnek és az elemszdmok alacsonyabbak.
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Arra a kérdésre, hogy a vallalkozdsok mire szamitanak 2021-re vonatkozoan, milyenek
lesznek a hitelhez jutas feltételei, 42 szadzalék valaszolta azt, hogy nem lesz valtozas. A
vallalkozok 12 szdzaléka szerint sokkal nehezebb lesz, 15 szazalék szerint valamivel nehezebb
lesz hitelhez jutni. 22 szazalék azok aranya, akik arra szamitanak, hogy hitelhez jutas
valamivel konnyebb lesz, és 9 szazalék szerint sokkal konnyebb lesz 2021-ben hitelhez jutni.
A valaszmegtagadas és a nem tudja valaszok aranya ez esetben is magas (42%), a kérdéssel
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kapcsolatos bizonytalansagbol adédoan. Létszamkategoridk szerint a 10 f6 alatti vallalatok
latjdk a legpesszimistabban a 2021-es évi hitelhez jutas feltételeit, 24 szazalékuk szerint sokkal
nehezebb lesz, 17 szazalékuk szerint inkébb nehezebb lesz hitelhez jutni. Agazatok szerint az
egyéb szolgaltatast végzo vallalatok gondoljak a legmagasabb aranyban nehéznek a hitelhez
jutast, 16 szazalék szerint sokkal nehezebb lesz, és tovabbi 16 szazalék szerint inkabb nehezebb
lesz 2021-ben. Tulajdonszerkezet szerint az lathatd, hogy a tisztan hazai tulajdont cégek
valamivel pesszimistdbbak, mint a részben vagy egészben kiilfoldi tulajdonti vallalatok.
Ugyanez igaz a nem exportalé cégekre, koziilitk 15 szdzalék gondolja azt, hogy sokkal
nehezebb lesz hitelhez jutni és tovabbi 18 szdzalékuk azt, hogy valamivel nehezebb lesz. A
nem exportalo cégeknek 20 szdzaléka szamit arra, hogy valamivel konnyebb lesz hitelhez jutni
2021-ben, 8 szazalékuk szerint sokkal konnyebb lesz. Ezzel szemben a részben exportald
cégeknek 33 szazaléka szamit a hitelfeltételek kis mértékii enyhiilésére 2021-ben, és tovabbi 12
szazalék szerint sokkal konnyebb lesz hitelhez jutni.

7.3. abra: A vdllalkozdsok vdrakozdsai a hitelhez jutds feltételeirdl 2021-ben, szdzalék

Teljes minta (N=1813) 12 15 22 9
1-9 £8 kbzott (n=912) 24 17 17 9
10-49 {6 kozott (n=488) 13 13 25 10
50-249 6 k6zott (n=299) 3 12 24 10
250 £6 felett (n=114) 16 23 8
Ipar (n=427) Wi 13 18 8
EpitSipar (n=279) 13 13 28 5
Kereskedelem (n=310) 9 18 29 11
Egyeb szolgaltatas (n=780) 16 16 21 10
Tisztan hazai tulajdon (n=1609) 12 16 21 8
Kiilfoldi (rész)tulajdon (n=171) 10 14 25 12
Nem exportal (n=1228) 15 18 20 8
Részben exportal (n=302) [lld 16 2} 12
Doéntéen exportal (n=233) 3 12 20 7
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A kiilonboz6 idészakok Osszehasonlitasabol az lathatd, hogy a kovetkezd évi hitelhez jutés
feltételeivel kapcsolatban a vallalkozok varakozasai 2020. oktdberében hasonloak, mint 2020.
januarjaban, sét, 2020. oktoberében 6 szazalékponttal magasabb azok aranya, akik szerint
konnyebb lesz 2021-ben hitelhez jutni.
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7.4. dbra: A villalkozisok vdrakozdsai a hitelhez jutds feltételeirdl a kivetkezd évben,
iddsorosan, szdazalék

2020.0ktober (n=224) NG 10 9
2020. januar (n=281) el 10
2019. jalius (n=263) 13 16
2018. aprilis (n=264) |15 3
2017. oktober (n=300) [ 6
2017. aprilis (n=224) [} 15
2016. aprilis (n=241) & 10 18
2015. aprilis (n=227) &) 7
2013. 4prilis (n=383) 23
2012. aprilis (n=367) 22 36
2011. oktober (n=385) 35 31
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
B Sokkal nehezebb lesz B Inkabb nehezebb lesz B Nem fog valtozni
= Inkabb konnyebb lesz Sokkal kénnyebb lesz

Megjegyzés: az iddsoros adatok dsszetétele kiilonbizik a keresztmetszeti adatok dsszetételétdl. Az iddsoros mintdban csak a 20
10 feletti vdllalkozdsok szerepelnek és az elemszdmok alacsonyabbak.
Forrds: GVI 2020
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