Gazdasagi Havi Tajékoztato 'd

2019. augusztus 7 u

A GVI 2019.jaliusi negyedéves konjunkturafelvételének eredményei

Az MKIK GVI negyedéves vallalati konjunktarafelmérésében 400 cégvezetd véleményét
kérdezziik a cégiik iizleti helyzetérdl és kilatasairdl. A 2019. juliusi adatfelvétel eredményei
szerint Magyarorszagon az iizleti bizalom szintje csokkent az el6z6 negyedévhez képest.

2019 jaliusara a Negyedéves Konjunkturamutato az el6z6 negyedévi 39 pontrol 33 pontra csokkent
(lasd 1.abra).

1. abra: A Negyedéves Konjunkturamutatoé alakulasa, 2010. 01-2019. 07.
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Forrds: GVI 2019

Megjegyzés: Az dbrin lithato érték szizas skdldra vetitett aggregdlt egyenlegmutato. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé villalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég negativan és
+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A Negyedéves Konjunkturamutatd értéke az

épitSipari ~ vallalkozdsok  esetében  a
legmagasabb (+49 pont), a kereskedelmi cégek
korében  +43, az  egyéb  gazdasagi

szolgaltatdsokat nyujtdo cégek esetében +35
pont, mig a feldolgozoipari cégek korében (+30
ponttal) a legalacsonyabb. Az  el6z6

negyedévhez képest a kereskedelmi cégek
esetében 8 pontos novekedés, a feldolgozdipari
vallalkozasok esetében pedig 13 pontos
csokkenés tapasztalhato.

2. abra: A Negyedéves Konjunkturamutat6 gazdasagi ag szerint, 2010. 01-2019. 07.
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Megjegyzés: Az dbrdan lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a mnegativ

helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. gy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég negativan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A cégeket tulajdonszerkezet szerint vizsgalva értéke. A tisztdn hazai tulajdonban 1évé
lathato, hogy a tisztan hazai tulajdonban 1évd vallalkozasok esetén az el6z6 negyedévhez
vallalatok korében +35 pont, a kiilfoldi képest 2 ponttal, a kiilfoldi (rész)tulajdonu
(rész)tulajdonu vallalkozdsok esetében pedig cégek korében 14 ponttal csokkent a mutatd
+29 pont a Negyedéves Konjunktiramutatd értéke.

3. abra: A Negyedéves Konjunkturamutatd tulajdonszerkezet szerint, 2010. 01-2019. 07.
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Forrds: GVI 2019
Megjegyzés: Az dbrdn ldithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. gy a mutaté ~100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég negativan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A Negyedéves Konjunkturamutatd értéke a
dontéen exportalo vallalkozasok korében a
legalacsonyabb  (+26 pont), a részben
exportalok esetében +44 ponton all, mig a nem
exportald cégek korében +38 pont. Az el6z6

negyedévhez képest a dontéen exportald
vallalatok korében 17 ponttal, a részben
exportald cégek korében pedig 9 ponttal
csokkent a mutatd értéke, a nem exportald
cégek kozott viszont 5 ponttal emelkedett.

4. abra: A Negyedéves Konjunkturamutaté exporttevékenység szerint, 2010. 01-2019. 07.
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Megjegyzés: Az dbrdn ldthato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vallalatok ardnydnak kiilonbsége. [gy a mutatd —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég negativan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A Negyedéves Konjunkturamutatd értéke a
2049 f6s vallalkozasok esetében +37 pont, az
50-99 £6s kategoériaban +38 pont, a 100-249 {6s
cégek korében +35 pont, mig a 250 fonél
nagyobb vallalatok esetében +32 ponton all a

mutaté. Aprilisi vizsgalatunkhoz képest a
legnagyobb, 250 6 feletti kategdridba tartozo
cégek korében 9 pontos, a 100-249 f6s cégek
korében pedig 5 csokkenés kovetkezett be.

5. abra: A Negyedéves Konjunkturamutat6 1étszam-kategodria szerint, 2010. 01-2019. 07.
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Megjegyzés: Az dbrdn ldithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté ~100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég negativan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

A Negyedéves tiz

komponensbdl 4ll:

Konjunktiramutato

* jelenlegi/varhatd tizleti helyzet;

jelenlegi/varhat6 jovedelmezdség;
beruhdzasi aktivitas varhato alakulasa;
jelenlegi rendelésallomany;

elmult féléves/varhat6 termelési szint;
létszam varhato valtozasa;
kapacitaskihasznalds varhat6 alakuldsa.
Az almutatok esetében megallapithatd, hogy a
vallalkozasok vezetdi optimistabban itélik meg
a beruhdzasok varhatdé szintjét, illetve a
jelenlegi

rendelésadllomanyt, mikozben a

varhatd  jovedelmezdséggel, a jelenlegi
jovedelmezdséggel, az elmult fél év termelési
szintjével, valamint a varhatd termelési szint
alakuldsaval kapcsolatos véleményiik
jelentésen negativabb a 2019. aprilisi szinthez
viszonyitva. Az el6z6 év azonos idészakahoz
képest — a beruhdzasok varhatd szintjével,
illetve a létszdm alakuldsaval kapcsolatos
varakozasok kivételével
negativabb

véleménye, mint 2018 jaliusaban.

minden mutato

tekintetében a vallalatok

A jaliusi adatok alapjan a nagyvallalatok,

illetve a kis- és kozépvallalkozdsokhoz
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jellemzden hasonldan itélik meg helyzetiiket.
Jelent6sebb kiilonbség az elmult féléves, illetve
esetében
tapasztalhato, amelyek tekintetében a kis- €s
kozépvallalkozasok pozitivabb
helyzetértékelést adtak, mint a 250 {6 feletti
nagyvallalatok. Ennek hatterében az all, hogy a
nagyvallalatok atlagpontszama tobb mutatd
esetében (jelenlegi és varhato jovedelmezdség,

a varhato termelési szint

mult féléves és varhato termelési szint) jelentds
mértékben visszaesett az el6z6 negyedévhez
képest, mig a kis- és kozépvallalkozasok
korében szamottevd mértékben csak a jelenlegi
és a
csokkent, a varhatdo beruhdzasok mutatdja

varhatd jovedelmezldség mutatoja

viszont jelentdsen emelkedett.
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Az adozas digitalizalasa

Korunkban a digitalizacié életiink minden teriiletét, igy gazdasagunk és tarsadalmunk
szervezddését és miikdodését is athatja. Az informacidés technoldgia kifejezésével élve a
,digitizalas” (adat-digitalizalas) a fizikai informaci6 atalakitasat jelenti analdgbol digitalis
formatumba, mig a , digitalizalas” (folyamat-digitalizalas) egy iizleti modell atalakitasa digitalis
miiveletekké. E két modszerrel torténik egy vallalat digitalis atalakitasa. A globalizacio a
digitalizalassal parosulva példatlan méretii informacio- és adatnovekedést eredményezett. Az
adozas teriiletén a Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) olyan projektjei,
mint a nemzetkozi addelkeriilés visszaszoritisara iranyulé Adodalap-er6zié és nyereség-
atiranyitas (Base Erosion and Profit Shifting, BEPS), az Automatikus (addiigyi) informacidcsere
(Automatic Exchange of Information, AEOI), a Ko6zds jelentéstételi szabvanyok (Common
Reporting Standard, CRS), illetve az adézasi szabalyok megosztasa az Eurdpai Unidn beliil,
valamint az adéfizet6k igénye a nyilvanos adéadatok atlathatésagara ujabb kihivasokat, egyben
lehet6ségeket is generaltak. Az ,add-digitalizalas” modszerével az adohatésagok eredményesen
elemezhetnek minden informaciét, és jobb szolgaltatast nyujthatnak, hatékonyabba valhatnak.
Az ado-digitalizalas nem kizardlag a papir alapt tirlapok elektronikussa tételét jelenti, hanem
teljesen Gj igényeknek is meg kell felelnie. Kialakitasa sordn figyelembe kell venni, hogy az
adofizet6k miként toltik ki adobevallasaikat, mi az ado6 targya, illetve hogy az allamigazgatas
miként miikodtethet hatékony adatcsatornakat az adok nyilvantartasara és ellendrzésére
papiralapt adobevallasok nélkiil. Vagyis az adozas digitalizalasaval kényelmesen
megoldhatova valik szamos, a nagy volument informaciok és adatok kezelésével, illetve azok
transzparenciajaval kapcsolatos kérdés.

A digitalis gazdasag addiigyi kihivasai megallapitas az volt, hogy a digitalis gazdasag
tobb kihivast is teremtett az adodiigyi
A digitdlis gazdasag folyamatosan fejlédik az dontéshozék  szdmara, melyek harom
infokommunikdciés  technologidk  (ICT) kategéridba sorolhatdk. Ezek mindegyike
boviilésével, melynek nyoman megerdsodott kapcsolddik a hatdron atnyuld kereskedelem
és olcsobba valt a sziikséges technikai hattér, dltal generdlt jovedelemre vonatkozd, a
ami atalakitja az tizleti folyamatokat és résztvevd orszagok kozotti adoztatasi jogok
megerdsiti  az  innovaciot a gazdasag kérdéseihez. Az emlitett kihivasok a
kiilonb6z6 szektoraiban, a hagyomanyos kovetkezdk:
iparagakat is beleértve. Szamos elénye mellett
a digitalizacié 4j kihivasokat is teremtett. A . Kiilonboz6, az altalanos forgalmi ado,
BEPS projekt elsédleges, valamennyi G20 és illetve az aruk és szolgdltatasok utan
OECD CTPA (Adépolitikai és Igazgatasi fizetendd adok behajtédsaval
Kozpont) orszag altal elfogadott kapcsolatban felmeriild problémak a
megallapitasa, hogy ,a digitaliz4las terjedése célorszagban, ahol a fogyasztok
visszafordithatatlan tendencia, igy lehetetlen beszerzik az arukat és szolgaltatasokat
elvélasztani a digitalis vildgot a gazdasagtol, kilfoldi székhelyt szallitoktdl,
amelybe beletartozik az addrendszer is”. amelyek nincsenek jelen a fogyaszto
Ugyanakkor a digitélis gazdasdg fokozhatja orszagaban.

az adoelkertiilési kockazatokat a mobilitas, az
adatok megbizhatésaganak mértéke, a
halézati hatasok és a sokoldalu tzleti
modellek bdviilése miatt. A masodik £6

. Olyan  cégek adozasa, melyek
értékesités  utjan  tesznek  szert
bevételre egy olyan orszagban, ahol
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nem voltak jelen korabban,
szétfeszitve  ezzel a  meglévd
jogszabalyok, adopolitikdk Kkereteit,

melyek keletkezésiik idején a vallalat
fizikai jelenléte, mikodése alapjan
hataroztak

adokotelezettségeket.

meg az

° A vallalatok
monitoring

adatgytijtés  és -
atjan  széles  korben

hasznositjak a felhasznaldkra
vonatkozd informaciokat a digitalis
termékek és szolgaltatasok

értéklancaiban, ami aggalyokat vet fel
a felhasznalok hozzdjaruldsa kapcsan.

Az OECD kiadvanya tobbféle
intézkedést is javasol e problémak
athidalasa érdekében, melyeket

szamos orszag figyelembe vesz.

1. abra: A digitalis gazdasag altal teremtett harom kihivas

Cégek fizikai jelenléte
hianyaban felmeriilé
problémak

Felhasznaloi
részvétel és az
adatok értéke

A digitalizalas hatasa a nemzetkozi
adoiigyekre

Az adodfizetés folyamata sok esetben rengeteg
adminisztracidval jar, amelynek teljesitéséhez
az adodalanyok altaldban
szolgdltatdsait igénybe.  Szdmos
orszagban nehéz, vagy akar lehetetlen teljesen
onalléan az adodbevallast, mivel
Osszetett szamitasok sziikségesek hozza. Az
adok digitalizalasa megoldast
kinalhat erre a problémara. A strukturalt
adonyilvantartas lehetévé tenné azt, hogy az
adobevallds  folyamata
felhasznalobarat legyen. A digitalizalas javitja
a folyamatok hatékonysagat és az adatok
atlathatosagat. Ha az addhatdsag szakemberei
eredményesen elemzik az informadcidkat,
hatékonyabb szolgéltatasokat tudnak kindlni.
A papiralapt adoiigyi rendszer elavult, és

konyveld
veszik

intézni

azonban

automatikus és

e

Meglévo
adoépolitikakkal
kapcsolatos
kérdések

szamos kiskapu lehetdségét
legnagyobb kihivas a
adoelkeriilés, amikor

maganszemélyek
foldrajzi helyekre irdnyitjdk at a nyereségiiket,
hogy kedvezdbb feltételek mellett addzzanak.

kindlja. A
nemzetkozi
vallalatok és

alacsony  adoterhelésti

Az addzas digitdlis atalakitasaval a kovetkezd
problémadkat lehetne orvosolni:

. Novekedne az atlathatosag.

. Egyszerlisodne az adatfeldolgozas,
kezelhet6bbé, konnyebben
hozzaférhetévé valnanak meglévd
informaciok.

. Alacsony adozasi fegyelem:
Csokkenne a nagymeértéki
technoldgiai  kiilonbség a cégek

Gazdasag- és Vallalkozaskutatéo Nonprofit Kft.; 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
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eszkOztara és az
munkaja kozott.

allamigazgatas

. Addcsalas: A
nyilvantartasi rendszer lehetévé teszi

gyenge ellendrzési és

az adojogszabalyok kijatszasat, ami
jelentésen csokkenne a digitalizacio
altal.

A digitdlis
gazdasagi
szakpolitikai

adatok hozzdjarulhatnak a
tendencidk elemzéséhez és a
valtoztatasok utdlagos
hatasvizsgalatdhoz is. Az adofizetOk szamara
elényként jelentkezik a tobbféle fizetési madd,
illetve az addbevallasok kitoltési hibainak
minimalizaldsa. A digitalizacié  altal
gyorsabbd valik a visszatérités, amennyiben
talfizetés tortént, és konnyebben hozza lehet
férni minden informdciohoz. A kormanyzatok
szamara is szamos pozitiv kovetkezménnyel
jar a digitalizacio: nagyobb addzasi fegyelem,
nagyobb addbevétel, kisebb mtikodési koltség
és hatékonyabb ellendrzés.

Az OECD orszagok mar kordbban is tettek
kozos, egylittmiikddésen alapuld 1épéseket a

nemzetkozi addelkeriilés ellen. Ennek
eredménye egy akcidterv, amely kimondja,
hogy a  multinacionalis  vallalatokat
értéknoveld gazdasagi tevékenységiik

helyszinén adodztassak meg. A digitalizalas
konnyebbé teszi ennek végrehajtasat, igy a
nemzetkozi adoelkeriilés megakadalyozasat
is. Az akcidterv emellett segit tisztazni az
adoztatasi jogosultsag és a kettds addztatds
kérdéseit is.

A nemzetkozi egyiittmiikodés
fontossaga
Annak  érdekében, hogy  vilagszerte

novekedjen a pénziigyminisztériumok és az
orszagos addhatosagok kapacitasa, kiilondsen
a fejlédé orszagokban, nemzetkozi adoiigyi
egyiittmiikodés sziikséges. Igy hatékony
adozasi rendszerek johetnek létre, melyek

tamogatjak az adoelkeriilés elleni harcot. Az
ENSZ a Gazdasagi és Szocidlis Tanacs
kiegészitd szerveként létrehozta a
Nemzetkozi adotigyi egytiittmiikodés
szakértdi bizottsagat (Committee of Experts
on International Cooperation in Tax Matters).
Ennek kiilonb6z6 nemzeti
adohatosagok nemzetkozi adotigyi
egyuttmiikodését erdsitd és elGsegitd keretet
biztositani,. A bizottsdg kiilonos figyelmet

feladata a

szentel a fejloddé orszagoknak, valamint
azoknak az orszagoknak, amelyek gazdasaga
atalakuloban van; kapacitasnoveld
ajanlasokat fogalmaz meg és
segitséget nyujt. A nemzetkozi addtigyi
egyittmiikodésnek tehat nagy szerepe van az
addtigyek
erdsitésében, ami tovabb egyszerisiti majd az
ado- adminisztracio folyamatat. A nemzetkozi
egylttmiikodés kiilondsen indokolt az olyan
beszallitok altali,
kereskedelem addztatdsa esetében, amelyek

technikai

kormanykozi  vizsgalatanak

hataron atnyulo
csekeély fizikai jelenléttel rendelkeznek a
fogyasztas helyéiil szolgald orszagban (pl.
Facebook, Instagram).

Konkluzio

A hamarosan sziikségszertiségként jelentkezd
adotigyi  digitalizalas  tehat forradalmi
valtozds, melyhez szdmos elény, de tobb
kihivas is tdrsul. Szamos eurdpai orszag
kezdeményezte, hogy az
valositsak meg ezt a szakpolitikat globalis
szinten. Az addigazgatds és az addligyi
eljarasok digitalis atalakuldsa domindhatéssal
lesz az addrendszerek reformjara. A
digitalizaci6 megkonnyiti az addbevallasok
benyujtasanak feladatat,
atlathatosagot és eldsegiti az addelkeriilés
felszamolasat. Az adotigyek digitalizaldsa
varhatéan  tamogatja ~a  nemzetkozi
kereskedelmet is, és hozzdjarulhat a gazdasagi
novekedéshez vilagszerte.

addhatdsagok

ami noveli az
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Nemzetkozi tendenciak

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkézileg fontos

gazdasagokban, 6sszehasonlitva a szakért6i varakozasokkal és a megel6z6 idészakkal.

Vonatkozasi ) , , El8z6
‘dSszak Tényadat  Varakozdasok i dészak
Munkanélkiiliségi rata (Aug) 5,0% 5,0% 5,0%
Németorszég Feldolgozodipari 'beszerzes1 (Aug) 3,6 13,0 13,
menedzserindex
IFO tizleti bizalmi index! (Aug) 94,3 95,1 95,8
Franciaorszdg INSEE {izleti bizalmi index? (Aug) 105 105
Munkanélkiiliségi rata (Aug) 3,7% 3,7% 3,7%
CB f toi bizalmi
USA ogyasziol bizatmi (Aug) 135,1 129,5 135,8
index
Feldolgozoipari -beszerzési (Aug) 50,3 49,9 49,9
menedzserindex
Kina Feldolgozoipari beszerzési (Aug) 19,5 19,7 19,7

menedzserindex

1 https://www.cesifo-group.de/ifoHome/facts/Survey-Results/Business-Climate/

2http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

A tobbi adat forrasa: http://worldeconomiccalendar.com

Németorszagban az IFO {izleti bizalmi index értéke augusztusban tovabb csokkent, és elmaradt a
varakozasoktol. A munkanélkiiliek ardnya a varakozasoknak megfeleléen stagnal. A
feldolgozodipari beszerzési menedzserindex (PMI) értéke juliushoz képest csokkent, és alacsonyabb,
mint a varakozas. A franciaorszagi INSEE iizleti bizalmi index értéke nem valtozott az el6z6
hénapohoz képest. Az Egyesiilt Allamokban a CB fogyasztéi bizalmi index értéke az el6z6
hénapban tapasztalt értékhez képest nétt, és meghaladta a varakozast. A feldolgozdipari beszerzési
menedzserindex értéke szintén novekedést mutat. A munkanélkiiliek aranya nem valtozott és a

varakozasoknak megfelel6en alakult. A kinai beszerzési index csokkent az el6z6 havi adatokhoz

képest, és elmaradt a varakozasoktol.
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Uzleti bizalmi indexek alakulasa hosszi tavon

Az lizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az Ifo és az
INSEE vallalati konjunktura-felmérései alapjan,
2005. januar - 2019. augusztus
130

120

—Ifo, Németorszag, 2015100

70
—INSEE, Franciaorszag, hosszu tavu atlag=100
60
H o { o 9 Q N N ] i ) o A N 9
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Forrds: www.ifo.de, www.insee.fr
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