Gazdasagi Havi Tajékoztato 'd

2019. januar 7 u

Az MKIK GVI 2018. oktdberi, negyedéves konjunkturafelvételének

eredményei

Az MKIK GVI negyedéves vallalati konjunkturafelmérésében 400 cégvezetd véleményét
kérdezziik a cégiik iizleti helyzetérdl és kilatasairdl. A teljes mintara vonatkoz6an — amely 300
kis- és kozépvallalkozast (20-249 f6 kozott) és 100 nagyvallalkozast (250 £6 felett) tartalmaz - a
Negyedéves Konjunktaramutatot és a Negyedéves Bizonytalansagi Mutatot kozoljilk. A
megkérdezett kis- és kozépvallalkozasok esetében pedig a KKV Korkép Konjunktaramutatot és
a KKV Korkép Bizonytalansagi Mutatot szamitjuk ki.

A 2018. oktdberi adatfelvétel eredményei szerint Magyarorszagon az iizleti bizalom szintje
azonos szinten all az el6z6 negyedévi értékkel: a Negyedéves Konjunktaramutato6 a jaliusi 42
ponthoz viszonyitva stagnal. Ez a negyedéves konjunktarakutatas kezdete, 2010 6ta tovabbra is
az eddigi legmagasabb érték, a juliusi adathoz hasonldéan (lasd 1. abra). A Negyedéves
Bizonytalansagi Mutatd értéke 30 pontos szinten all, amely 4 ponttal magasabb az el6z6
negyedévben tapasztalt értékhez képest. Ez arra utal, hogy a hazai vallalkozasok
helyzetértékelése kevésbé egyontetiivé valt a juliusi felméréshez képest.

Ha azonban csak a kis- és kozépvallalkozasok korében vizsgaljuk az iizleti bizalom szintjét,
akkor megallapithatd, hogy a jaliusi visszaesést kovetéen a KKV Korkép Konjunktaramutato
ismét novekedést mutat: a jaliusi 34 pontrél 41 pontra emelkedett. Ez a KKV Korkép
konjunkturakutatas kezdete, 2005 ota az eddigi legmagasabb érték (lasd 2. abra). A KKV Korkép
Bizonytalansagi Mutato értéke 6 ponttal nétt a 2018. juliusi adathoz képest, jelenleg 36 ponton
all, ami azt jelenti, hogy a kis- és kozépvallalkozasok véleménye is kevésbé egyontetiivé valt.
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1. dbra: A Negyedéves Konjunkttramutat6 alakuldsa, 2010. 01-2018. 10.
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2. abra: A KKV Korkép Konjunktiramutato6 alakulasa, 2005. 01-2018. 10.
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Forrds: GVI 2018

Megjegyzés: Az dbrin lithato érték szizas skdldra vetitett aggregalt egqyenlegmutatd. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a
negativ helyzetértékelést ado vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha
minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A GVI Konjunktaramutatd alakulasa vallalati jellemz6k szerint

A Negyedéves Konjunktaramutaté értéke
az épitdipari vallalkozasok esetében a
legmagasabb (+51 pont), a feldolgozdipari
cégek korében +41, a kereskedelmi cégek
kozott +40 ponton all, mig az egyéb
gazdasagi szolgaltatdsokat nyujtd cégek
esetében (+36 ponttal) a legalacsonyabb. Az

el6z0 negyedévhez képest az épitbipari

cégek esetében 6 pontos novekedés

tapasztalhatd, az egyéb gazdasagi
szolgaltatast nyujté vallalatok korében
viszont 3, a kereskedelmi vallalkozasok
esetében pedig 5 ponttal csokkent a mutato
értéke. A feldolgozdipari vallalkozasok
csoportjaban juliushoz viszonyitva nem

tortént valtozas.

3. abra: A Negyedéves Konjunkturamutaté gazdasagi ag szerint, 2010. 01-2018. 10.
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Megjegyzés: Az dbran lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég negativan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A cégeket tulajdonszerkezet szerint tisztan ~ hazai  tulajdonban  1év6
vizsglva lathatd, hogy a tisztdn hazai vallalkozasok esetén az el6z6 negyedévhez
tulajdonban 1évé vallalatok korében, illetve képest 2 ponttal nétt a mutato ertéke, a
a kulfoldi (rész)tulajdona vallalkozasok kiilfoldi (rész)tulajdonu cégek korében 8
esetében is +41 pont a Negyedéves ponttal csdkkent.

Konjunktaramutato értéke. Mikozben a

4. abra: A Negyedéves Konjunktaramutaté tulajdonszerkezet szerint, 2010. 01-2018. 10.
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Forrds: GVI 2018
Megjegyzés: Az dbrdn ldthato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté ~100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég negativan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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Exporttevékenység szerint a Negyedéves
Konjunktaramutatd értéke a dontden
exportdld  vallalkozdsok  korében a
legmagasabb (+44 pont), a részben
exportalok esetében +41 ponton all, mig a

nem exportal6 cégek korében +40 pont. Az
el6z6 negyedévhez képest a nem exportalod
vallalatok korében 1 ponttal nétt a mutato
értéke, a részben exportald cégek kozott
viszont 1, a dontéen exportalo vallalatok
esetében pedig 6 ponttal csokkent.

5. abra: A Negyedéves Konjunktaramutatd exporttevékenység szerint, 2010. 01-2018. 10.
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Forrds: GVI 2018

Megjegyzés: Az dbrdn lithato értékek szizas skildra vetitett eqyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté ~100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég negativan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A GVI Negyedéves Konjunktaramutaté komponensei

A Negyedéves tiz

komponensbdl all:

Konjunktaramutatd

e jelenlegi/varhato tizleti helyzet;

e jelenlegi/varhatd jovedelmezdség;

e beruhazasi aktivitas varhato alakulasa;

e jelenlegi rendelésallomany;

e elmult negyedéves/varhato termelési
szint;

e létszam varhat6 valtozasa;

e kapacitaskihasznalas
alakulasa.

varhatd

Az almutatok esetében megallapithato, hogy a

vallalkozasok vezetdi lényegesen

optimistabban itélik meg cégiik varhato

kapacitaskihasznalasat, varhato termelési
szintj¢t, valamint varhaté  beruhazasi
aktivitasat, mikozben a jelenlegi

rendelésallomany, a jelenlegi tizleti helyzet, a
jelenlegi jovedelmezdségi helyzet, az elmult
negyedéves megitélése,
valamint a varhato tizleti helyzet alakulasaval
kapcsolatos kilatasok jelentésen negativabbak
a 2018. juliusi szinthez viszonyitva. Az el6z6

termelési  szint

év azonos iddészakahoz képest jelenleg a
létszdm varhaté alakuldsa kivételével az
Osszes tobbi komponens esetében pozitivabb
helyzetrdl, illetve varakozasokrdl szamoltak
be a cégek. A jovObeni létszdm almutatodja
viszont 2017 oktoberéhez viszonyitva 2
ponttal csokkent.

Az oktoberi
kozépvallalkozasok a
képest jellemzden pozitivabban itélik meg
helyzetiiket: a varhaté beruhdzasi aktivitas,
illetve az elmult negyedéves termelési szint
kivételével az Osszes tobbi szempontbol a 250

adatok alapjan a kis- és
nagyvallalatokhoz

fénél kevesebb munkavallalot foglalkoztatd
cégek adtak pozitivabb helyzetértékelést.
Ennek hatterében az all, hogy a nagyvallalatok
atlagpontszdama tobb mutaté esetében
(jelenlegi és varhato iizleti helyzet, jelenlegi és
varhat6 jovedelmezdség, jelenlegi
rendeléséllomany)  jelentls mértékben
visszaesett az el6z6 negyedévhez képest.
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Az Eurdopai Unié és Magyarorszag gazdasagi helyzetére vonatkozo
eldrejelzések

Az alabbiakban azt vazoljuk fel, hogy a legfrissebb elérejelzések szerint milyen gazdasagi
tendenciakra szamithatunk 2019-ben. Osszefoglaljuk az Eurépai Bizottsig és egyes vezetd
gazdasagkutato szervezetek, valamint hitelmindsit6 intézetek el6rejelzéseit mind az EU és az
eur6zona, mind pedig Magyarorszag gazdasagara vonatkozoan.

A magyar gazdasagra jelentés mértékben hat az Eurdpai Uni6 t6bbi orszaganak gazdasaga, mivel
Magyarorszag kiilkereskedelmi kapcsolatait tekintve ezen orszagok jelentik a legfontosabb
partnereket. Ezért a magyar gazdasagra vonatkozo eldrejelzéseket mindenképpen az Unidra
vonatkozdé prognodzisok attekintésével érdemes kezdeni. Az els6 alfejezetben az Eurodpai
Bizottsag és kiilonb6z6 gazdasagkutatod intézetek eurdpai gazdasagra vonatkozo eldrejelzését
foglaljuk 0ssze, majd attériink a Magyarorszag gazdasagarol megjelent elemzésekre.

Az Eurodpai Unid gazdasagi helyzetére vonatkozo el6rejelzések

Az Eurdpai Bizottsdg 2018. Oszi gazdasagi tavaszi eldrejelzésben szerepld varakozas (2,3
elérejelzése! szerint az Eurdpai Unid és az szazalék). Az eurdovezet az utobbi évtized
euroovezet gazdasaga 2018-ban a megszakitas leggyorsabb novekedési iitemét produkalta
nélkiili novekedés hatodik évébe 1ép be, 2017-ben, szintén 2,4 szazalékos értékkel, ami
ugyanakkor a novekedés egyre kevésbé jelentésen meghaladta a szakérték Aaltal
dinamikus, mikoézben a vilaggazdasag elérejelzett becsléseket (2017 tavaszan még
novekvd  bizonytalansdga és  kockazati csak 1,7 szazalékra szamitottak). Az Eurdpai
tényezdi rontjdk a gazdasagi kildtasokat. Az Bizottsdg arra szamit, hogy a gazdasagi
Eurdpai Unidé gazdasagi novekedésének f6 fellendiilés {iteme mind az EU jelenlegi
mozgatérugdi a magas szintd lakossagi tagallamaiban, mind az eurodvezetben,
fogyasztas, illetve a csokkend parhuzamosan lassulni fog: 2018-ra 2,1
munkanélkiiliség. Emellett a beruhdzasok szazalékos, 2019-re 1,9 szazalékos, 2020-ra
szamara tovabbra is kedvezbek a pedig az eurdovezetben 1,7, az unids
finanszirozasi feltételek. A szakérték ugy tagallamokban  pedig 1,8  szazalékos

latjdk, hogy 2018-ban minden EU-tagallam novekedést prognosztizalnak.
gazdasaga bdviil, és a munkaerdpiaci helyzet is
javul, de a bérek csak lassii — bar némileg
gyorsuld litemi — emelkedést mutatnak.

A lakossagi fogyasztason alapuld gazdasagi
novekedés, az erdsodd béremelkedés és az
egyes tagallamokban bevezetett strukturalis

Az Eurdpai Bizottsag eldrejelzése szerint a reformok  tovabb javitottdk az  unios
GDP az egész Unidban a 2017-es 2,4 szazalékos tagallamok munkaerdpiaci helyzetét. A
boviilést kovetden 2018-ban 2,1 szazalékkal fog munkanélkiiliség 2018-ban varhatdan
néni, amely némileg alacsonyabb, mint a atlagosan 8,4 szdzalék lesz az eurdovezetben,

1 Forras: https://ec.europa.eu/info/business-
economy-euro/economic-performance-and-

forecasts/economic-forecasts/autumn-2018-

economic-forecast_en
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mely a 2009 6ta mért legalacsonyabb szint. Az
eurodvezetre vonatkozo varakozasok szerint a
munkanélkiiliség a kovetkezd években is
csokkenni fog, 2019-ben 7,9 szazalékra, 2020-
ban pedig 7,5 szazalékra mérséklédik. A
munkanélkiiliségi rdta az egész EU-ban
varhatéan szintén tovabb csokken, 6,9
szazalékra 2018-ban, 6,6 szazalékra 2019-ben,
és 6,3 2020-ban. A
munkahelyteremtés {iteme varhatoan lassulni

szazalékra

fog, a munkaerShiany, illetve a gazdasagi
novekedés titemének lassuldsa miatt.

A harmadik negyedévben az eurdovezetben a
fogyasztoi arak némileg 2 szazalék feletti
mértékben ndéttek, fOként az energiadrak

emelkedése miatt. A novekvé mértéki
béremelkedés ellenére a maginflacio, mely

nem tartalmazza az energiadrakat és a

feldolgozatlan élelmiszerek darat, az év
folyaman Az
elérejelzés az eurdzénaban 1,8 szdzalékos
inflacidora szamit 2018-ban, illetve 2019-ben, és

2020-ban pedig 1,6 szazalékosra.

alacsony szinten maradt.

Az  eldrejelzés  szerint  2018-ban  az
allamhaztartasi hidny csokkenése tovabb

folytatddik az euroovezetben a kamatkiadasok
csokkenésének koszOnhetden, azonban a
csokkenés 2019-ben — 2009 ota els6 alkalommal
— varhatéan megdll a megengeddbb fiskalis
politikdk miatt. Az elOrejelzés szerint az
allamhaztartasi hiany az euré6vezetben a GDP
0,6 szazaléka lesz 2018-ban, 0,8 szazalék 2019-
ben és 0,7 szazalék 2020-ban. A GDP-ardnyos
allamaddssag a 2017-es 88,9 szazalékos szintrdl
varhatdan 82,8 szazalékra csokken 2020-ra.

1. abra: Az Eur6pai Bizottsag eurd6vezetre vonatkozo eldrejelzései, 2014-2020, szazalék
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Forrds: https://ec.europa.eulinfo/sites/infol/files/economy-finance/ip089_en_0.pdf
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Az OECD is lefelé mddositotta az eurdzona
novekedésére vonatkozd eldrejelzését. 2018
tavaszan? még 2,2 szazalékos novekedést
prognosztizaltak 2018-ra, és 2,1 szazalékost
2019-re. Az Oszi eldrejelzés® mar csak 1,9
szazalékos (2018), 1,8 szazalékos (2019), illetve
1,6 szazalékos (2020) novekedést var az
eurdovezet gazdasagara, valamint kiemeli a
beruhdzasok, a foglalkoztatottsag, és a belsd
keresletnovekedés (kiilonosen a lakossagi
fogyasztas)
0sztonzott pozitiv hatdsait. A jelentés azonban
felhivia a figyelmet, hogy a gazdasagi
novekedés  fenntarthatdsaga
tovabbi intézményi, és strukturalis reformokra

monetdris politika altal is

érdekében

lenne sziikség, tovadbba, hogy a jelenlegi
expanziv idészakban a kormanyok feladata a
koltségvetési helyzet javitdsa, illetve az
adossagcsokkentés.

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) szintén a
gazdasagi novekedés lassuldsdra szamit az
eurozonaban. A 2018-as 8szi eldrejelzés szerint
az eurdovezet GDP-novekedése a 2017-es 2,4
szazalékrol 2018-ban 2,0 szazalékra, 2019-ben

pedig 1,9 szazalékra csokken. A tavaszi
eldrejelzés 2018-ra még 2,4 szazalékot, 2019-re
2,0 szazalékot prognosztizalt.*

A Conference Board elOrejelzése szerint® az
euroovezet 2018-ban 2 szazalékos, 2019-ben
pedig 1,9 szazalékos novekedést ér el.

A JP Morgan londoni elemzdcég szakértdi
2018-ra és 2019-re vonatkozdan egyarant 1,5
GDP-novekedést
eurozonaban.

szazalékos varnak az

A Kopint-Tarki Konjunktarakutaté Intézet Zrt.
2018. 6szi konjunkttrajelentése’ szerint az
eurdovezetben a konjunkturdlis élénkiilés
visszaesése, a gazdasagi novekedés iitemének
csokkenése varhatd. A novekedés f6 forrasa
tovabbra is a beruhdazasi tevékenység. A
jelenlegi informaciok alapjan az intézet lefelé
modositotta GDP-el6rejelzését, 2018-ra 2
szazalékra, 2019-re pedig 1,8 szdzalékra
szamitanak az eurdovezetben. Az EU-28
esetében 2018-ra szintén 2 szazalékos, 2019-re
pedig 1,8 GDP-novekedést
prognosztizalnak.

szazalékos

Magyarorszag gazdasagi helyzetére vonatkozo eldrejelzések

Az Europai Bizottsag 2018. Oszi gazdasagi
eldrejelzése® szerint a magyar gazdasag
novekedési iiteme lassulni fog, melynek
els6dleges oka a beruhdzasok novekedésének
mérséklddése, foként az épitdipar
kapacitaskorlatja miatt. A 2018-as GDP-
novekedési adatot 4,3 szazalékosra, a 2019-eset
3,4 szazalékosra, a 2020-ast pedig 2,6

2 Forras: https://www.oecd-ilibrary.org/euro-
area 5j8qvind0bg6.pdf?itemld=%2Fcontent%2Fco

szadzalékosra Dbecsiilik. A  prognozis a
munkanélkiiliség tovabbi csokkenésére (2018-
ban 3,6 szazalék, 2019-ben 3,3 szazalék), és
novekvo inflaciora (2018-ban 3, 2019-ben 3,3
szazalék) szamit. Az Eurdpai Bizottsag a
koltségvetési hidny csokkenésére szamit: 2018-
ban 2,4, 2019-ben 1,9, 2020-ban pedig 1,8
szazalék lesz a hidny az elGrejelzés szerint.

5 Forras: https://www.conference-
board.org/data/globaloutlook/

mponent%2Feco outlook-v2018-1-17-
en&mimeType=pdf

3 Forras:
http://www.oecd.org/eco/outlook/economic-
forecast-summary-euro-area-oecd-economic-

outlook.pdf
4 Forras: https://www.vg.hu/gazdasag/gazdasagi-

hirek/imf-folvtatodik-europaban-a-gazdasagi-
novekedes-1191095/

¢ Forras:
https://am.jpmorgan.com/gi/getdoc/1383581744857
7 Forras: Konjunktiirajelentés. A vildggazdasdg és a
magyar gazdasag helyzete és kildtisai 2018 Jszén.
2018/3. Budapest, Kopint-Tarki Konjunktarakutatod
Intézet Zrt.

8 Forras:

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-
finance/ecfin forecast autumn 081018 hu en.pdf
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2. abra: Az Eurodpai Bizottsag Magyarorszagra vonatkozd elérejelzései, 2014-2020, szazalék
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Forras: https://ec.europa.eu/info/sites/infol/files/economy-finance/ip089 en_ 0.pdf

Az OECD eldrejelzése® szerint a magyar
gazdasagi novekedés 2018-ban 4,6
szazalékosra gyorsulhat, melyhez
lakasépités,
tevékenység, valamint az EU strukturdlis
alapok 1j ciklusdnak folydsitasa altal
élénkitett beruhdzasok. Emellett a nvekedés
fontos forrasa a béviild lakossagi fogyasztas
is, melyet a rekord-alacsony munkanélkiiliség
és az emelkedd realbérek tesznek lehetévé. Az
OECD 2019-re 3,9 szazalékos GDP-boviilést
Var.

hozzdjarulnak a a vallalati

9 Forras:
http://www.oecd.org/eco/outlook/economic-
forecast-summary-hungary-oecd-economic-
outlook.pdf

10 Forras:
https://www.imf.org/en/Publications/ WEO/Issues
[2018/09/24/world-economic-outlook-october-2018

Az IMF elOrejelzése!® szerint Magyarorszagon
2018-ban 4 szazalékkal n6é a GDP, 2019-re
pedig 3,3 szdzalékos bdviilésre szamitanak. Ez
magasabb a tavaszi progndzisnal (3,8 szdzalék
2018-ra), de még igy is elmarad a tobbi
attekintett el6rejelzéstol.

A Conference Board eldrejelzése szerint'! a
magyar GDP novekedése 2018-ban 4,4, 2019-
ben pedig 3,2 szdzalékos lesz.

A Kopint-Tarki Konjunktarakutatd Intézet
Zrt. 2018. 8szi konjunkturajelentése’? alapjan a
magyar gazdasag 2018-ban 4,6 szazalékkal,

11 Forras: https://www.conference-
board.org/data/globaloutlook/

12 Forras: Konjunktiirajelentés. A viliggazdasig és a
magyar gazdasdg helyzete és kildtdsai 2018 dszén.
2018/3. Budapest, Kopint-Tarki
Konjunkttrakutatd Intézet Zrt.
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2019-ben pedig 3,6 szazalékkal bdviilhet. Az
elérejelzés  szerint az ipar ndvekedd
2018-ban s
ugyanakkor az éves novekedés a korabban
josoltnal kisebb mértékti lesz. Ez tobbek
kozott a legnagyobb ipari alag, a jarmtipar
stagnaldsanak koszonhetd. Az épitdipar a
2017-es rendkiviil latvanyos novekedés utan
2018 elsé hét hdénapjaban is jelentdsen, bar
némileg kisebb mértékben boviilt. A
nemzetgazdasagi beruhazasok esetén 2018-

tendenciaja megmarad,

ban 12-13 szazalékos novekedésre szamitanak
a kutatok. A bruttd keresetek 2017-hez képest
mérsékeltebben nGhetnek 2018-ban, az intézet
éves atlagban 8,5 szadzalékot kissé meghaladd
novekedést prognosztizdl. A Kopint-Tarki
2018-ra 3 szazalékos inflaciot var.

A GKI Gazdasagkutatd Zrt. elSrejelzése!
szerint a magyar GDP 2018-ban 4,2, 2019-ben
viszont mar csak 3,2 szazalékkal fog boviilni.
Az ipari termelést tekintve 2018-ban 4, 2019-
ben 4,5 szazalékos novekedést varnak. A
progndzis szerint a beruhdzasok 2018-ban 12
szazalékkal nének, 2019-ben pedig 5
szazalékos boviilés varhato.

A Pénziigykutatd Zrt. progndzisa'* szerint a
magyar gazdasag kedvezd kiilsé konjunkttara

15 Forras: https://www.gki.hu/wp-
content/uploads/2018/10/prognozis 181029.pdf

14 Forras:
https://penzugykutato.hu/sites/default/files/Penzu
gyvkutato Prognozis 2018%20szep Sajtotajekoztat

o.pdf

mellett, erdteljes belsd fiskalis és monetaris
Osztonzokkel ér el a valsag Ota
rekordméretlinek szamitdé novekedést. 2018-
ban jelentésen (15 szazalékkal) boviilnek a
beruhdzasok, emellett a fogyasztas is élénkiil
az emelked6 redlkeresetek és a novekvd
foglalkoztatas kovetkeztében. Az eldrejelzés
szerint igy 2018-ban 4,4, 2019-ben pedig 3,2
szazalékkal ~ bdviilhet a hazai GDP.
Mindemellett a kutatok arra is felhivjdk a
figyelmet, hogy a magyar gazdasag bels6
hajtéerdinek erésodése mellett tovabbra is
jelentds az unios forrasoktol valo fliggdség. A
prognozis szerint 2018-ban éves atlagban a
foglalkoztatottak szama 4,47 millid, a
munkanélkiilieké 168 ezer f6 lehet, ami 3,6
szdzalékos munkanélkiiliségi ratat jelent.
2019-ben az eldrejelzés szerint tovabb boviil a
foglalkoztatas, bar az iiteme mérséklédhet,
fokoz6do
munkaerdhidny miatt a vallalkozdsok egyre
taldlnak
masrészt pedig a

egyrészt  azért, mert a
nehezebben megfeleld
munkavallalot,
kozfoglalkoztatottak szamanak csokkentése
kovetkeztében. A munkanélkiiliségi rata 3,4
szazalékra siillyedhet 2019-ben.
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Nemzetkozi tendenciak

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkézileg fontos
gazdasagokban, dsszehasonlitva a szakért6i varakozasokkal és a megel6z6 id6szakkal.

Vonatkozasi ) , , El8z6
‘dSszak Tényadat  Varakozdasok i dészak
Munkanélkiiliségi rata (Jan) 5,0% 5,0% 5,0%
Németorszag Feldolgozdipari .beszerzes1 (Jan) 49,9 51,4 51,5
menedzserindex
IFO tizleti bizalmi index! (Jan) 99,1 100,7 101,0
Franciaorszdg INSEE {izleti bizalmi index? (Jan) 102 102
Munkanélkiiliségi rata (Jan) 4,0% 3,9% 3,9%
USA CB fogyasztdi bizalmi (Jan) 120,2 124,7 126,6
index
Feldolgozoipari -beszerzési (Jan) 54,9 53,5 53,8
menedzserindex
Kina Feldolgozoéipari beszerzési (Jan) 195 193 194

menedzserindex

1 https://www.cesifo-group.de/ifoHome/facts/Survey-Results/Business-Climate/

2 http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

A tobbi adat forrasa: http://worldeconomiccalendar.com

Németorszagban a munkanélkiiliek ardnya a decemberihez képest nem valtozott, és a
varakozasoknak megfelelden alakult. A feldolgozoipari beszerzési menedzserindex (PMI) értéke és
az IFO {izleti bizalmi index értéke az el6z6 honaphoz képest csokkent, és alacsonyabb, mint a
varakozas. A franciaorszagi INSEE {izleti bizalmi indexe az el6z6 honaphoz képest nem valtozott.
Az Egyesiilt Allamokban a CB fogyaszt6i bizalmi index értéke az el6z6 hénapban tapasztalt
értékhez képest csokkent, és alacsonyabb, mint a varakozds. A feldolgozdipari beszerzési
menedzserindex értéke decemberhez képest novekedett, és feliilmulta a varakozadst. A
munkanélkiiliek ardnya kis mértékben novekedett, és magasabb. mint a varakozads. A kinai

beszerzési index novekedett a decemberi adatokhoz képest, és feliilmulta a varakozast.
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Uzleti bizalmi indexek alakulésa hosszi tivon

Az lizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az

Ifo és az INSEE vallalati konjunkttra-felmérései alapjan,

130 2005. janudr - 2019. januar
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Forrds: www.cesifo.de, www.insee.fr
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